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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Dekpol S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Dekpol S.A.
(,,Spétka”), ktére zawiera jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 .
oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz informacje dodatkowa zawierajacg istotne informacje
dotyczace zasad (polityki) rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spdétki na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2026 .
poz. 522— ,Ustawa o rachunkowosci”).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia
24.04.2026.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardoéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891 — , Ustawa
o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
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publicznego (Dz. Urz. UE L158 z dnia 27 maja 2014 r., str. 77, z pézn. zm. — ,,Rozporzadzenie UE”). Nasza
odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc i etyka

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw
niezaleznosci)” przyjetym uchwatg nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pdzn. zm.
(,,Kodeks etyki”) oraz zinnymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi — spor z organem podatkowym

Zwracamy uwage na note 27. informacji dodatkowej ,Zobowigzania i aktywa warunkowe”
do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérej opisano niepewnos$¢ zwigzang
z rozstrzygnieciem sporu z organem podatkowym w zwigzku z objeciem przez Dekpol S.A. udziatéw
w Dekpol Deweloper Sp. z 0.0 w zamian za wkiad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (ZCP). W dniu 26 wrze$nia 2024 roku Spdétka otrzymata decyzje okreslajgcg wysokosé
zobowigzania podatkowego Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2019 rok w kwocie
22.638.870,00 zt. W ocenie organu podatkowego wniesiony aport nie stanowit bowiem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (ZCP). Zarzad Spétki nie zgadza sie ze stanowiskiem organu podatkowego
i wnidst odwotanie. W dniu 7 lipca 2025 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Gdansku, zgodnie z ktdrg po rozpatrzeniu odwotania Spoétki, ww. decyzja Organu pierwszej
instancji zostata uchylona w catosci, a sprawa zostata przekazana do ponownego rozpatrzenia przez ten
organ, poniewaz w ocenie organu odwotawczego rozstrzygniecie sprawy wymaga uprzedniego
przeprowadzenia postepowania dowodowego w znacznej czes$ci. Zarzad przenalizowat wymogi
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” i uznat, ze warunki ujmowania rezerw wskazane w tym standardzie nie sg spetnione i nie
utworzyt rezerwy w zwigzku z toczgcym sie sporem. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu
do tej sprawy.
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Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej

znaczace podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione

rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie

w kontekscie naszego badania jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy

formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,

w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi

rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Udziaty w jednostkach zaleznych — wycena i ryzyko utraty wartosci

w sprawozdaniu sytuacji finansowej
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2025 r.
Spétka w ramach pozycji ,Akcje i udziaty”
wykazata inwestycje w jednostki zalezne w
wartosci 232.579 tys. PLN co stanowi 33% sumy
bilansowej. W biezgcym okresie Zarzad
rozpoznat odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw
w jednostkach zaleznych w kwocie 6.270 tys.

PLN.

Zarzad ocenit istnienie przestanek wskazujgcych
na to, Zze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
ktoregosS ze sktadnikéw aktywow ,Akcje i
udziaty” i dokonat odpiséw z tytutu utraty
wartosci wybranych udziatéw w przypadku gdy

stwierdzit, ze przestanki takie zaszly.

Zagadnienie zostato okreslone jako kluczowe ze
wzgledu na warto$¢ wskazanych powyzej
aktywow, ktdra jest istotna dla jednostkowego
sprawozdania finansowego, a takze ze wzgledu
na element subiektywnego osgdu kierownictwa
Spétki co do istnienia przestanek utraty
wartosci i koniecznosSci przeprowadzania testéow
na utrate wartosci i oszacowania wysokosci
odpiséw z tytutu utraty wartosci wybranych

udziatow

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy

innymi:
1. zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej dla procesu identyfikacji

przestanek i wykonania testow na utrate
wartosci udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych;
2. ocene przyjetych przez Zarzad Spotki
0sgdéw i szacunkéw bedacych podstawg
okreslenia istnienia przestanek mogacych
Swiadczy¢ o utracie wartosci udziatéw
w jednostkach zaleznych;
3. analize sprawozdan finansowych
jednostek zaleznych oraz analize plandw

i budzetéw tych jednostek na kolejny rok

obrotowy;
4. poréwnanie wartosci udziatow i akcji
wykazanych w aktywach Spotki

z wartoscig ksiegowg aktywdéw netto tych
jednostek wykazanych w sprawozdaniach

finansowych,  celem identyfikacji
przestanek do ewentualnej utraty
wartosci;

5. zapytania do Zarzadu Spodtki  oraz

Zarzadow jednostek zaleznych, majace na
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Odhniesienie do ujawnien w jednostkowym celu lepsze zrozumienie sytuacji
sprawozdaniu finansowym finansowej i majatkowej oraz

Spotka zawarta ujawnienia w zakresie udziatéw
w jednostkach zaleznych we wprowadzeniu do
punkcie

sprawozdania  finansowego w

,Jednostki podporzadkowane i powigzane”,
oraz ,Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego” w
podpunkcie “Udziaty i akcje w podmiotach
zaleznych” oraz w nocie 4 ,Udziaty i akcje”,
jednostkowego sprawozdania finansowego.

zrealizowanych i przewidywanych

wynikéw finansowych oraz przeptywodw

pienieznych wybranych  jednostek
zaleznych;

6. pozyskanie i omodwienie z bieglym
rewidentem czesci sktadowej Grupy

danych i informacji, w celu identyfikacji

przestanek utraty wartosci udziatéw
Dekpol Deweloper Sp. z 0.0.;

7. weryfikacje wysokosci utworzonych przez
Zarzad odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatéw i ich

prawidtowosci ujecia

ksiegowego;
Dokonalismy takze oceny zakresu ujawnien w
dotyczacych
udziatow i akcji w jednostkach zaleznych.

sprawozdaniu finansowym

Aktywa finansowe (udzielone pozyczki) — wycena i ryzyko utraty wartosci

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka w ramach pozycji
finansowe”  (dtugo-

,Pozostate aktywa

i krotkoterminowe), wykazata udzielone
pozyczki w kwocie 303 416 tys. PLN. Udzielone
pozyczki stanowig 44% sumy bilansowej
i zostaty udzielone podmiotom powigzanym.
Zarzad nadzienn sprawozdawczy dokonat oceny
ryzyka kredytowego

zwigzanego z tymi

instrumentami finansowymi i w przypadku
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
nie stwierdzit aby to ryzyko znaczgco wzrosto
od dnia poczatkowego ich ujecia. W zwigzku z
tym, nie rozpoznat w roku sprawozdawczym
dodatkowych odpisdw na oczekiwane straty
kredytowe wynikajgce z pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym. Zagadnienie zostato
okreslone jako kluczowe ze wzgledu na wartos¢
wskazanych powyzej aktywodw, ktéra jest istotna
dla jednostkowego sprawozdania finansowego,

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

1. zrozumienie Srodowiska kontroli

wewnetrznej dla procesu oceny ryzyka

kredytowego i rozpoznawania utraty
wartosci pozyczek z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych

2. weryfikacje zgodnosci wyceny udzielonych

przyjetymi

oraz obowigzujgcymi

pozyczek z zasadami
rachunkowosci
przepisami prawa bilansowego;

3. analize prawidtowosci wydzielenia czesci
dtugo- i krotkoterminowej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej;

4. ocene ryzyka utraty wartosci udzielonych
pozyczek poprzez

analize sytuacji

finansowej podmiotéw, ktédrym Spétka

udzielita pozyczek oraz analize plandéw i
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a takze ze wzgledu na element subiektywnego
osadu kierownictwa Spétki co do oceny ryzyka
kredytowego oraz koniecznosci rozpoznania i
oszacowania oczekiwanych strat kredytowych z
tego tytutu.

Odhniesienie do ujawnien w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Spétka zawarta ujawnienia w zakresie wyceny
udzielonych pozyczek, w tym zasad szacowania
oczekiwanych  strat

odpiséw z  tytutu

kredytowych we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego w punkcie ,Zasady
wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru
wyniku finansowego, przyjete przy sporzadzaniu
w  podpunkcie

sprawozdania finansowego”

“Instrumenty finansowe” oraz w nocie 5
»,Pozostate aktywa finansowe” jednostkowego

sprawozdania finansowego.

budzetéow tych jednostek na kolejny rok
obrotowy;

Zarzadu  Spotki
Zarzadow jednostek zaleznych, ktérym

5. zapytania do oraz
Spétka udzielita pozyczki, majgce na celu
lepsze zrozumienie sytuacji finansowej

i majgtkowej oraz zrealizowanych
i przewidywanych wynikéw finansowych
oraz przeptywoéw pienieznych wybranych
jednostek zaleznych;

omoéwienie z

6. pozyskanie i biegtym

rewidentem czesci sktadowej Grupy

danych i informacji, w celu identyfikacji

przestanek utraty wartosci pozyczek
udzielonych Spdétkom z Grupy Dekpol
Deweloper;

7. weryfikacje szacunkéw Zarzadu z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych z tytutu
pozyczek oraz zasadnosci braku ujecia
dodatkowych odpiséw z tego tytutu w

ksiegach roku badanego;

DokonaliSmy takze oceny zakresu ujawnien

w sprawozdaniu  finansowym  dotyczacych

udzielonych pozyczek

Zrédta finansowania dziatalnosci — wycena, kompletnosé, zdolno$é do zaptaty i pozyskania

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 31 grudnia 2025 r. Spdtka wykazata
kredyty, pozyczki i instrumenty dtuzne dtugo- i
krétkoterminowe w tgcznej kwocie 336.486 tys.
PLN, w tym zobowigzania kréotkoterminowe w
kwocie 13.137 tys. PLN.

Zagadnienie zostato okreslone jako kluczowe ze
warto$¢ wskazanych powyiej
dla
jednostkowego sprawozdania finansowego a

wzgledu na

zobowigzan, ktéra jest istotna

takze ze wzgledu na zblizajgce sie terminy

wymagalnosci wybranych zobowigzan oraz

inne wymogi zawarte w umowach kredytowych

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

1. weryfikacje zgodnosci wyceny kredytéw
i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji
z przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz
przepisami MSR/MSSF;

2. analize kompletnosci ujecia odsetek od
zaciggnietych kredytow i wyemitowanych
obligacji;

3. analize prawidtowosci wydzielenia czesci

dtugo- i krotkoterminowej finasowania
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i warunkach emisji obligacji, ktérych dtuznego w jednostkowym sprawozdaniu
niedotrzymanie mogtoby miec istotny wptyw na z sytuacji finansowej;
sytuacje Spotki. 4. sprawdzenie kompletnosci ujecia

Odhniesienie do ujawnien w jednostkowym zobowigzan na  podstawie pozyskanych

A niezaleznych potwierdzen sald od bankoéw,
sprawozdaniu finansowym

a w przypadku wyemitowanych obligacji

Spoétka zawarta ujawnienia w zakresie wyceny poprzez pozyskanie wyciagu z Rejestru
zobowigzan finansowych we wprowadzeniu do Zobowiazan Emitentow Krajowego
sprawozdania finansowego w punkcie ,Zasady Depozytu Papieréw Wartoéciowych

wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru odnosnie stanu zadtuzenia Spoétki;

wyniku finansowego, przyjete przy sporzgdzaniu | 5 uzyskanie od Zarzadu dokumentadji

sprawozdania finansowego” w podpunkcie potwierdzajacej se w ramach
’

“" H 4 H

Instrumenty finansowe” oraz w nocie 12 funkcjonujacego systemu kontroli,

»Zobowigzania finansowe” jednostkowego warunki finasowania (kowenatny) sa

sprawozdania finansowego. monitorowane na biezaco;

6. uzyskanie od Zarzadu dokumentacji
potwierdzajgcej, ze wymagane umowami
z bankami oraz wynikajace z emisji obligacji
warunki (kowenanty) na dzien bilansowy s3
spetnione oraz weryfikacje tych kalkulacji w
oparciu o dane finansowe;

7. analize zdolnosci Spétki do regulacji
zobowigzan z tytutu wyemitowanych
obligacji w ciggu najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego;

8. analize planéw i budzetéow jednostki
dominujgcej oraz istotnych jednostek
zaleznych na rok 2026 oraz ich realizacji
w pierwszych miesigcach tego roku;

9. zapytania do Zarzadu Spodtki oraz
Zarzadow jednostek zaleznych, majace na

celu lepsze zrozumienie  sytuacji
finansowej i majatkowej oraz
zrealizowanych i przewidywanych

wynikéw finansowych oraz przeptywodw
pienieznych w Grupie Kapitatowej;

10. analize wydarzen po dniu bilansowym, w
tym informacji zawartych w biezacych
raportach gietdowych, w kontekscie zmian
i anekséw umoéw finasowania
zewnetrznego plandw i mozliwosci
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pozyskania dodatkowego finansowania
zewnetrznego.

DokonaliSmy takie oceny zakresu ujawnien
w sprawozdaniu  finansowym  dotyczacych
zobowigzan finansowych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwic¢
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonad likwidacji Spoétki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoétki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie

przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych

dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych

sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej

znaczgce podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy

i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
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biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje

Na Inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz sprawozdawczoscig zrownowazonego rozwoju, ktére sg wyodrebnionymi
czeSciami tego Sprawozdania z dziatalnosci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2025 r. (,Raport roczny”) (razem , Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spdtki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie s3 istotnie
niespdjne z jednostkowym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposdb wydaijg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie Innych informacji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy
Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym, jeste$Smy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spotki.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spoéfki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz paragrafem
72 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r. poz. 755 — ,Rozporzadzenie o informacjach
biezacych”);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Oswiadczenie na temat Sprawozdania z dziatalnosci

Oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Spdfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spéfki istotnych znieksztatcen.

Informacja o sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju i jej atestacji

Sprawozdawczos¢ zrownowazonego rozwoju, o ktérej jest mowa w rozdziale 6c Ustawy
o rachunkowosci, bedgca wyodrebniong czescig Sprawozdania z dziatalnosci od strony numer 143
podlega odrebnemu zleceniu atestacyjnemu przeprowadzonemu przez naszg firme audytorskg i przez
innego kluczowego biegtego rewidenta niz ten, ktéry bada jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdarn finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spoétki sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spotek zaleinych
w badanym okresie zostaty wymienione na stronie 135 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
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Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki uchwaty Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 26 czerwca 2025 r. Sprawozdanie finansowe Spétki badamy po raz piaty.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr Wozniak.

Nr ewidencyjny 11625

dziatajgcy w imieniu  UHY ECA Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886, w imieniu ktdrej
kluczowy biegty rewident zbadat jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Poznan, 24.04.2026 r.
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