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SUPLEMENT NR 1

DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI DEKPOL S.A.
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
W DNIU 21 KWIETNIA 2021 ROKU

sporzqdzony przez Dekpol Spdtke Akcyjnq z siedzibg w Pinczynie, ul. Gajowa 31, 83-251 Pinczyn,
wpisang do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000505979 (,,Emitent”, ,Spétka”).

Niniejszy suplement nr 1 (,,Suplement”) stanowi suplement do Prospekiu podstawowego z dnia
21 kwietnia 2021 roku (,,Prospekt”) i powinien by¢ czytany tgcznie z Prospektem.

Suplement zostat sporzgdzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertq publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzqdzenie
Prospektowe”), w zwigzku z:

e publkacjg w dniu 30 kwietnia 2021 roku Sprawozdania finansowego Emitenta oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Dekpol S.A., wraz ze
Sprawozdaniami Biegtego Rewidenta z badania sprawozdan za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2020,

e emisjq obligaciji serii A i B przez Podmiot z Grupy Emitenta — Dekpol Budownictwo Sp. z 0.0.
w dniu 30 kwietnia 2021 roku.

Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,Komisja”)
w dniv 19 maja 2021 roku.

Terminy pisane wielkq literg, ktérych nie zdefiniowano w Suplemencie majq znaczenie nadane
im w Prospekcie.



ZMIANY DO PROSPEKTU

ZMIANA NR 1 -W CZESCI Il - ,,CZYNNIKI RYZYKA” POZ. 1.12 (STR. 20) RYZYKO ZWIAZANE
Z WYSOKIM SALDEM ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH EMITENTA DODA JE SIE:

Saldo zobowigzan przeterminowanych Dekpol S.A. na 31.12.2020 r. wynosito 46.908 tys. zt, co
stanowi 8,76% w zobowigzaniach ogétem Emitenta (535.372 tys. zt na dzien 31.12.2020 r.).
Powyzsze saldo wynika ze specyfiki dziatalnosci Emitenta, 1j. prowadzenie w duzej skali
dziatalnos$ci w segmencie generalnego wykonawstwa (743,6 min zt przychoddéw tego
segmentu za okres 01.01.2020-31.12.2020 r.). Gtodwng grupqg wierzycieli byli podwykonawcy
Swiadczonych przez Emitenta ustug w zakresie generalnego wykonawstwa. Wiekszo$¢
zobowigzan handlowych sptacanych po terminie wymagalnoéci powstaje na skutek
niedostarczenia kompletu dokumentacji przez kontrahenta. Zgodnie z procedurami
wewnetrznymi obowigzujgcym w Grupie Emitenta mozliwo$s¢ dokonania ptatnosci za
wymagalne i bezsporne faktury nastepuje po dostarczeniu kompletu dokumentéw do
protokotu zgodnie z zapisami umownymi. Niezwtocznie po zauwazeniu brakdéw kontrahenci sg
informowani o zaistniate] sytuacii i obligowani do uzupetnienia brakdéw formalnych, przez co
termin zaptaty jest uzalezniony od spetnienia powyzszego. W saldzie zobowigzah
przeterminowanych nie wystepuje duza koncentracja na jednego podwykonawce. Ponizej
przedstawiono strukture przeterminowania wyzej wskazanego salda (dane w tys. zt):

Dane w tys. zt Suma < 90 dni 91-180 dni 181-365 dni | > 365 dni

Saldo zobowigzan 46 908 44 625 1 540 192 551
przeterminowanych

Udziat w % 100% 95.1% 3,3% 0.4% 1.2%

Irédto: Emitent

Nominalny wzrost wartosci zobowigzan przeterminowanych wg stanu na 31.12.2020 r. w
poréwnaniu do stanu na 30.09.2020 r. wynika w gtdwnej mierze z wyzszego poziomu sprzedazy
w ostatnich dwdch miesigcach 2020 roku, jako pochodnej poziomu kontraktacji w zakresie
ustug generalnego wykonawstwa i harmonogramdéw redlizacji umdw generalnego
wykonawstwa. Jednoczednie poziom kosztéw wytworzenia wyrobdw w listopadzie i grudniu byt
o okoto 70% wyzszy niz Sredni poziom w ciggu frzech kwartatdéw 2020r., co bezposrednio
przetozyto sie na wzrost salda zobowigzan.

Mimo nominalnego wzrostu salda zobowigzan w relacji do stanu wykazanego na 30.09.2020r.
struktura czasowa nie ulegta pogorszeniu — zobowigzania przeterminowane >90 dni nie
przekraczajq 5% salda zobowigzan przeterminowanych.

Dodatkowo Emitent zwraca uwage, ze w szacowanej sumie zobowigzan przeterminowanych
na 31.12.2020r. w przedziale do 90 dni tylko 29% wykazywato opdznienia wieksze niz 30 dni.

Wedtug stanu na dzieh 5 maja 2021 r. uregulowano zdecydowang wiekszo$¢ zobowigzan
przeterminowanych - sptacono 45 267 tys. zt, co stanowi 96,5% przeterminowanych
zobowigzan na 31 grudnia 2020 .



ZMIANA NR 2 - W CZESCI Il - ,,CZYNNIKI RYZYKA” POZ. 1.13 (STR. 22) RYZYKO ZWIAZANE
Z LUKA PLYNNOSCI DODA JE SIE:

Grupa Emitenta jest narazona na ryzyko ptynno$ci w wyniku niedopasowania termindw
zapadalnosci aktywow i pasywdw. Ponizsza tabela prezentuje zestawienie termindw
zapadalnosci / wymagalnosci aktywow i pasywoéw Grupy wedtug stanu na dzieh 31 grudnia
2020 r. (w tys. PLN):

Zobowiazania (wedfug umownych terminéw

wymagalnosci) na dzier 31.12.2020 r. (w tys. zi) do 1 roku do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat powyzej 5 lat Nieokreslone Razem
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek (w tym faktoring 70 813 1183 1183 1183 1183 690 - 76 236
Zobowigzania z tytutu obligacji 98 400 21055 48 950 10634 - - - 179 039
Zobowigzania z tytutu leasingu 4550 2272 806 787 - 8415
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 357334 1745 2180 4362 10 449 531 19 726 396 327
Zobowigzania razem 531097 26 255 53119 16 966 11632 1221 19726 660017
Aktywa (wedtug oczekiwanych terminéw wymagalnosci)

na dzier 31.12.2020 r. (w tys. zf) do 1 roku do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat powyzej 5 lat Nieokresloni Razem
Aktywa razem 601 559 73 864 21735 2 049 2709 6185 245 396 953 497
Luka ptynnosci netto 70 462 47609 - 31384 - 14917 - 8923 4964 225670 293 480
Skumulowana luka ptynnosci netto 70 462 118 071 86 687 71770 62 847 67 810 293 480 293 480

Jrédto: Emitent

Niedopasowanie wymagalnosci aktywdéw do wymagalnosci pasywoéw w 3, 4 i 5 roku od dnia
bilansowego wiqgze sie z charakterem prowadzonej dziatalnos$ci generalnego wykonawstwa
oraz deweloperskiej. Sredni czas trwania projektu generalnego wykonawstwa wynosi
najczesciej do 1 roku, a projektu deweloperskiego wynosi od 2 do 3 lat, stgd po stronie aktywow
Emitent przewaznie nie wykazuje istotnych aktywodw z terminem zapadalnosci dtuzszym niz 2
lata od dnia bilansowego. Zarzgd Emitenta zwraca uwage, iz skumulowana luka ptynnosci jest
w kazdym roku dodatnia, stgd nie ma przestanek braku ptynnosci Emitenta.

W poréwnaniu do luki ptynnosciowej wyliczone] wg stanu na 30.09.2020r. zauwazalne jest
przesuniecie niedopasowania termindw zapadalnosci aktywdw i pasywdw, co wynika gtdwnie
ze zmiany daty wymagalnosci obligaciji w zwigzku z terminowym wykupem wczeéniejszych
emisji oraz ponad 3-letnim terminem wykupu nowych emisji przeprowadzonych w 4Q2020r oraz
ze wzrostu wartosci aktywodw z terminem zapadalnosci do 2 lat z uwagi na realizowane projekty
deweloperskie.

Na dzienh 5 maja 2021 r. Emitent nie dysponuje bardziej aktualnymi danymi dotyczgcymi
ksztattowania sie luki ptynnosci niz na 31 grudnia 2020 r. Przeliczenie na 31 marca 2021 r. bedzie
mogto by¢ dokonane po sporzgdzeniu sprawozdania kwartalnego. W danych na dzieh 5 maja
2021 roku nalezy zwrdci¢ uwage na zmiane w zapadalnosci obligacji w stosunku do danych
na 31.12.2020 r. - w 1Q 2021 r. nastgpit wykup catosciowy serii G/H (63 min PLN, Emitent), a
nowe emisje przeprowadzone w 1Q 2021 r. majg natomiast termin zapadalno$ci 3,5 roku (seria
K-21,5 min zt, seria L — 17,65 min zt Emitent) i 3,5 roku (seria B — 10 min zt, Dekpol Deweloper). Z
kolei w kwietniu 2021r. nastgpit wykup cato$ciowy serii DA i DB (35 min PLN), a nowe emisje
przeprowadzone w kwietniu 2021r. majq termin zapadalnosci 4 lata (15 min PLN, seria A, Dekpol
Budownictwo Sp. z 0.0.) oraz 4,5 roku (20 min PLN, seria B, Dekpol Budownictwo Sp. z 0.0.



IMIANA NR 3 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 4.7 (STR. 39)
INFORMACJE NA TEMAT ISTOTNYCH ZMIAN W STRUKTURZE ZADLUZENIA KREDYTOWEGO
| INANSOWANIA EMITENTA OD OSTATNIEGO R. OBROTOWEGO DODAJE SIE:

W ponizszej tabeli wskazano gtéwne zrédta finansowania Grupy Emitenta wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r.:

Kapitat Wiasny 191 525 21,3% 242 314 25,4% 293 479 30,8%
Zobowiqgzania dlugoterminowe, w tym: 258 515 28,7% 197 100 20,6% 128 920 13.5%
Kredyty i pozyczki 56 400 6,3% 11387 1.2% 5423 0.6%
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 157 596 17,5% 125 410 13,1% 80 640 8.5%
Pozostate finansowe 7 662 0.9% 3310 0.3% 3865 0.4%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 450 777 50,0% 515 567 54,0% 531097 55,7%
Kredyty i pozyczki 60 417 6,7% 111 848 1.7% 63 444 6,7%
7 tytutu emisji dtuznych papierdw wart. 0 0.0% 38 345 4,0% 98 400 10,3%
Pozostate finansowe 8 456 0.9% 7 287 0.8% 11919 1.3%
Handlowe oraz pozostate, w tym: 361018 40,1% 339 747 35,6% 287 361 30,1%
przedptaty i zaliczki ofrzymane na dostawy 139 358 15,5% 197 651 20,7% 76 054 8.0%
Pasywa razem 900817 100,0% 954 981 100,0% 953497 100,0%
Dtug netto 224 574 181819 106 198
Dtug netto/Kapitat Wtasny 1.17 0,75 0,36

Irédto: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2020 r. udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywdw Grupy Emitenta
wynidst 30,8% i byt wyzszy o 5,4 p.p. w pordwnaniu do dnia 31 grudnia 2019 r. Wyjasnieniem
wzrostu udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalno$ci Grupy Emitenta jest:
o Wizrost kapitatdw wtasnych o 51,2 min zt w wyniku dodatniego zysku netto w 2020 r.;
e Spadku salda kredytdw o 54,4 min zt, w wyniku sptacenia czesci kredytdw;
e  Wzrostu salda obligacji o 15,3 min zt, w wyniku emisji obligacji netto;
e Spadku salda leasingdw (pozostate zobowigzania finansowe) o 2,2 min zt, w wyniku
zmniejszenia salda leasingow;
e Spadku salda zobowigzah handlowych o 52,4 min zt, gtdwnie w wyniku spadku salda
wptat klientdw na mieszkania w budowie (-121,6 min zt), co wigze sie z przekazaniem
lokali nabywcom w ukohczonych inwestycjach w 2020 r.;

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2020 r. istniato siedem serii obligacji Grupy o tqcznej wartosci
nominalnej ponad 180,2 min zt, z czego 158,7 min zt zostato wyemitowanych przez Dekpol S.A.,
a pozostate 21,5 min zt przez spdtke z Grupy Emitenta — Dekpol Deweloper S.A.

Grupa finansuje sie kredytami bankowymi (udzielone przez m.in. SGB, PKO BP SA, mBank,
Santander, ING, Alior Bank), ktérych tgczne saldo na dzien 31.12.2020 r. wynosi 68,9 min zt.
Zobowiqgzania kredytowe Dekpol S.A. wynoszg 66,1 min zt, a zobowigzania kredytowe
pozostatych Podmiotéw z Grupy Emitenta wynoszg 2,8 min zt.



Ponadto, Grupa finansuje sie za pomocq faktoringu (10,9 min zt na dzier 31.12.2020r)., leasingu
(8,4 min zt) oraz zobowiqzah pochodnych (7,4 min zt). Na koniec grudnia 2020 r. Grupa miata
76,1 min zt przedptat na mieszkania od klientdw. Istotny spadek przedptat w poréwnaniu do
2019 r. byt spowodowany ukohczeniem inwestycji deweloperskich i wydaniem zrealizowanych
lokali nabywcom.

Struktura zadtuzenia na dzien 31.12.2020 r. (lys. zt)

Zobowigzania

pochodne » Ok)TIigo;je
krotkoterminowe Ugoggrﬂlgowe
7 369
Kredyty Faktoring
dtugoterminowe 10872
5423
—] Leasingi
krétkoterminowe
4550
Kredyty
krétkoterminowe
Obligacje 50572
krétkoterminowe
98 400 o
Leasingi
dtugoterminowe
3865

Jrédto: Emitent

Historycznie Grupa Dekpol charakteryzowata sie podwyzszonym poziomem zadtuzenia, co
zwigzane byto z szybkim rozwojem Grupy realizowanym w zasadzie w kazdym segmencie
dziatalnosci. Wigzato sie to z wysokimi naktadami inwestycyjnymi i zwiekszonym
zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy. W ostatnich kwartatach mozna zaobserwowac
pozytywne efekty tych inwestycji widoczne w wysokich dodatnich przeptywach pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej (135,7 min zt w 2020 r.) oraz spadajacym zadtuzeniu. Grupa Dekpol w
ostatnich kwartatach istotnie obnizyta poziom zadtuzenia netto, zarébwno w wartosciach
bezwzglednych (225 min zt na 31.12.2018 do 106 min zt na 31.12.2020) jok i w ujeciu
wskaznikowym:

e Wskaznik Dtug netto / Kapitat wtasny spadt z poziomu 1,17 na 31.12.2018 do 0,36 na

31.12.2020 .
e Wskaznik Dtug netto / EBITDA LTM spadt z poziomu 3,73 na 31.12.2018 do 1,15 na
31.12.2020 .



Diug netto / kapitaty wiasne
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Jrédto: Emitent

Spadek wartosci wskaznika dtug netto / kapitaty wtasne od konca 2018 r. jest powigzany ze
wzrostem kapitatdéw wtasnych o 50,8 min zt w 2019 r. oraz o 51,2 min zt w 2020 r. Grupa w tym
okresie nie wyptacata dywidendy, co pomogto utrzymacd wysokg warto$¢ kapitatdw
wtasnych. Rdwnoczesdnie, Grupa obnizyta zadtuzenie netto od kohca 2018 r., z czego spadek
w 2020 r. wynibést 75,6 min zt i byt zwiqzany gtéwnie ze wzrostem salda gotdwki oraz ze
zmniejszeniem salda kredytéw.

Powyzsze, ma takze przetozenie na warto$¢ wskaznika dtug netto / EBITDA LTM, gdzie drugg
sktadowq jest wynik EBITDA. W wyniku systematycznego rozwoju, Grupa osigga coraz lepsze
wyniki operacyjne: w 2018 r. wynik EBITDA wynidst 60,2 min zt, w 2019 r. 81,2 min zt, aw 2020 r.
wynik EBITDA wynidst 92,0 min zt. Powyzsze ma wptyw na spadek warto$ci wskaznika dtug netto
/ EBITDA od korhca 2018 .

Diug netto / EBITDA LTM
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Irédto: Emitent
Po dniu bilansowym, 30 kwietnia 2021 r. Podmiot z Grupy Emitenta Dekpol Budownictwo

wyemitowat 15.000 obligacji na okaziciela serii A oraz 20.000 obligacji na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda obligacja i tgcznej wartosci nominalnej odpowiednio 15 min



zt oraz 20 min zt. Emisja Obligacji przeprowadzona zostata w trybie okre$lonym w art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach i skierowana byta do SGB-Banku S.A. Obligacje zostaty wyemitowane
po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej. Oprocentowanie Obligacii jest oparte na
stopie bazowej WIBOR 6M powiekszonej o marze. Odsetki od Obligacji sg ptatne w okresach 6
miesiecznych. Wykup obligacji serii A nastgpi w dniu 30 kwietnia 2025 r., natomiast wykup
obligacii serii B nastgpi w dniu 30 pazdziernika 2025,

W dniu 30 kwietnia 2021 r. Grupa wykupita zgodnie z terminami zapadalnosci obligacje serii DA
(15 min zt) oraz DB (20 min zt).

Ponizej szczegdtowa informacja na temat wyemitowanych obligacii przez Grupe Emitenta na
dzieh wystgpienia o zatwierdzenie Suplementu:

Wartosé

nominaln Rodzaj inl\-::rcezs?:ré Data . zzﬁnoé G Rynek Wykupione Zabezpieczenie
oferty emisji P e P notowan (w tys. zt) hipoteczne
A* 1so0p  PuRlemn ! 004202 30042025  WBOREME T iensiowane 0,00 TAK
" publiczn 30.04.202 WIBOR M + )
B 20 000 a 1 1 30.10.2025 marza nienotowane 0,00 TAK
prywatn 19.06.201 (]g; Eﬂfr?i'?) 8500
A** 30 000 1 : 9' nie dotyczy nienotowane NIE
a 19.06.2022 0.00
(21,5 min z1) :
| 50000 pUb(L'CZ” do 149 05'](')'202 28102023 WIBOR 6M + 490  Catalyst 0,00 TAK
J 11000 pUbCL'CZ” 190 22-‘3'202 22062024  WBOR6M+540  Catalyst 0,00 NIE
K 21500 pch'l'CZ” do 149 23'0%202 23082024 WIBOR6M+530  Catalyst 0,00 NIE
B 10000 @ PUBicIn o qoq49 0102202 4 5000y WIBORSM+ e otowane 00 NIE
a 1 marza
L 17650 PuRlicn o yoq49 3003202 53089004  WIBORGM +530  Catalyst 0,00 NIE

a 1
Irédto: Emitent; *wyemitowane przez Dekpol Budownictwo; *wyemitowane przez Dekpol Deweloper



IMIANA NR 4 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 5.1.1 (STR. 47)
SEGMENT GENERALNEGO WYKONAWSTWA DODAJE SIE:

Ponizej przedstawiono poziom przychoddw ze sprzedazy, wynik operacyjny (EBIT) oraz marze
EBIT segmentu generalnego wykonawstwa na przestrzeni lat 2015-2020.

Wyniki finansowe segmentu generalnego wykonawstwa (w min zt)
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Jrédto: Emitent

W 2020 r. Spdtka osiggneta 654,5 min zt przychoddw (+34,4% r/r) oraz 45,3 min zt EBIT (+51,5%
r/r). W pordwnaniu do poprzedniego okresu poprawie ulegta marza operacyjna, ktéra wzrosta
do 6,9%.

Ponizej przedstawiono wartos¢ portfela zlecen w segmencie generalnego wykonawstwa (w
min zt):

Wartosé portfela zlecen - segment generalnego wykonawstwa
(w min zi)
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Jrédto: Emitent



Na koniec grudnia 2020 Grupa realizowata kontrakty o tgcznej wartosci blisko 900 min zt netto,
z czego do realizacji po okresie sprawozdawczym pozostawaty projekty o wartos$ci okoto 338
min zt netto. Dodatkowo Dekpol realizuje projekty deweloperskie wewnatrzgrupowe o tgcznej
warto$ci umownej wynoszgcej ponad 130 min zt, z czego pozostato do realizacji po 31 grudnia
2020 r. okoto 70 min zt netto.

IMIANA NR 5 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 5.1.2 (STR. 53)
SEGMENT DEWELOPERSKI DODAJE SIE:

Ponizej przedstawiono poziom przychoddw ze sprzedazy, wynik operacyjny (EBIT) oraz marze
EBIT segmentu deweloperskiego na przestrzeni lat 2015-2020.

Wyniki finansowe segmentu deweloperskiego (w min zt)
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Irédto: Emitent

W przychodach segmentu deweloperskiego w 2020 r. rozpoznana zostata sprzedaz 622 lokale.
Dla porodwnania w tym samym okresie poprzedniego roku rozpoznanych lokali byto 490. W 2020
roku oddanych do uzytkowania zostato piec inwestyciji: Foresta, Nowe Rokitki V-VI, Osiedle
Zielone lll, Grano Residence oraz Mtoda Morena Park Il. Osiggniete przychody ze sprzedazy w
2020 r. wyniosty 286,6 min zt, a marza operacyjna ponad 41,5 min zt. Wyniki byty lepsze niz
najlepszy do tej pory rok 2017 r. w historii segmentu deweloperskiego.

Na dzieh 31.12.2020 roku w sprzedazy pozostawato 238 lokali.



IMIANA NR 6 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 5.1.3 (STR. 63)
PRODUKCJA OSPRZETU DO MASZYN DODAJE SIE:

Ponizej przedstawiono poziom przychoddw ze sprzedazy, wynik operacyjny (EBIT) oraz marze
EBIT segmentu produkcji osprzetu do maszyn na przestrzeni lat 2015-2020.

Wyniki finansowe segmentu produkcji osprzetu do maszyn (w min zi)
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Jrédto: Emitent

W 2020 r. Grupa zanotowata spadek przychoddw tego segmentu, ktdére wyniosty 80,7 min zt
(90,7 min zt przed rokiem). W 2020 r. Grupa wyprodukowata 15,7 tys. tyzek, w poréwnaniu do
17,5 tys. tyzek w analogicznym okresie 2019 r. Rentowno$¢ segmentu spadta do 7,2% w
poréwnaniu do 12,5% w 2019 .

W trzecim kwartale 2020 r. Dekpol Steel rozpoczagt rozmowy z jednym z najwiekszych
producentdw maszyn budowlanych na $wiecie. Rozmowy dotyczq przeniesienia do Dekpol
Steel czesci produkcii tyzek i osprzetdw do maszyn budowlanych. Wynikiem tych rozmdw ma
by¢ dalsza rozbudowa hal produkcyjnych w nastepnych latach. W roku 2020 Dekpol Steel
pozyskat takze nowego klienta OEM, grupe CNH. W sktad tej grupy wchodzi CASE i NEW
HOLLAND. Spdétka ma dostarczac¢ do te] grupy tyzki zaprojektowane i wyprodukowane w
Dekpol Steel.

W 2020 roku Dekpol Steel kontynuowat inwestycje zwigzane z automatyzacjqg produkciji. Jedng
z istotniejszych inwestycji w tym zakresie byta instalacja nowej stacji do zrobotyzowanego
spawania tyzek dla odbiorcy OEM jak réwniez zamdwienie Srutowni przelotowej, ktérej montaz
ma sie odby¢ w drugim kwartale 2021. Czwarty kwartat 2020 r. byt okresem zwiekszonej liczby
zamoéwien, Swiadczgcym o powrocie do trendu produkcji maszyn budowlanych
obserwowanego przed pandemiq. Pozwala to z oczekiwac zwiekszenia produkcji i dalszej
rozbudowy istniejgcych mocy produkcyjnych w kolejnych latach, co przektadac sie bedzie na
wzrost przychoddw i wynikdw finansowych Dekpol Steel w przysztosci.
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IMIANA NR 7 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 11.1 (STR. 100)
HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE DODAJE SIE:

Do Prospektu zostaty wtgczone przez odniesienie nastepujgce sprawozdania finansowe:

o skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dekpol S.A za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 r., ktére zostato przekazane do publiczne] wiadomosci w
dniu 29 kwietnia 2021 r.
https://dekpol.pl/wp-content/uploads/2021/04/DEKPOL SSF 2020.pdf

Informacje finansowe, o ktérych mowa powyze] zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF.
Historyczne informacije finansowe za ostatni rok zostaty sporzgdzone i przedstawione w formie,
ktéra zostanie przyjeta w kolejnych opublikowanych przez Emitenta sprawozdaniach
finansowych, z uwzglednieniem standarddw i zasad rachunkowosci oraz przepisdw prawnych
majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

ZMIANA NR 8 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYINY” POZ. 11.4 (STR. 118)
BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH DODAJE SIE:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dekpol S.A za rok zakohczony 31
grudnia 2020 r. zostato zbadane przez biegtego rewidenta, a opinia i raport z jego badania
zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2021 r. Sprawozdanie z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok dostepne jest na Stronie
Infernetowej Emitenta:
https://dekpol.pl/wp-content/uploads/2021/04/Sprawozdanie-BR-z-badania-GK-Dekpol-S-A-
2020-signed-final.pdf

IMIANA NR 9 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYINY” POZ. 11.6 (STR. 118)
INACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTAFINANSOWYCH DODAJE SIE:

Od momentu publikacji ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Dekpol za okres 2020 r. nalezy wyrdzni¢ nastepujgce zdarzenia w sytuacji finansowej Grupy
Emitenta:

Po dniu bilansowym, 30 kwietnia 2021 r. Podmiot z Grupy Emitenta Dekpol Budownictwo
wyemitowat 15.000 obligacji na okaziciela serii A oraz 20.000 obligacji na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda obligacja i tgcznej wartosci nominalnej odpowiednio 15 min
zt oraz 20 min zt. Emisja Obligaciji przeprowadzona zostata w trybie okre$lonym w art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach i skierowana byta do SGB-Banku S.A. Obligacje zostaty wyemitowane
po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej. Oprocentowanie Obligacii jest oparte na
stopie bazowej WIBOR 6M powiekszonej o marze. Odsetki od Obligacji sg ptatne w okresach 6
miesiecznych. Wykup obligacji serii A nastgpi w dniu 30 kwietnia 2025 r., natomiast wykup
obligaciji serii B nastgpi w dniu 30 pazdziernika 2025,

W dniu 30 kwietnia 2021 r. Grupa wykupita zgodnie z terminami zapadalno$ci obligacje serii DA
(15 min zt) oraz DB (20 min zt).
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ZMIANA NR 10 - W CZESCI Il - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 13.2.1.2 (STR. 131)
ISTOTNE UMOWY / UMOWY INNE, ANIZELI ZAWARTE W NORMALNYM TOKU
DZIALALNOSCI /PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW, KTORYCH STRONA JEST EMITENT /
OBLIGACJE DODAJE SIE:

Po Dacie Prospekiu dokonano wykupu obligacii serii DA i DB. Emitent prezentuje aktualne na
dzieh wystgpienia o zatwierdzenie Suplementu zestawienie obligacii, ktérych jest strong:

Kwota pozostajgca do
sptaty Termin sptaty
(w tys. zt)

Kwota

(w tys. zt)

Seria Przeznaczenie

Finansowanie biezgcej
dziatalnosci Grupy
Emitenta oraz sptata 50.000,00 50.000,00 28.10.2023
zadtuzenia z tytutu
obligacjiserii G i H
Cel emisji nie zostat
okreslony w
memorandum
J informacyjnym ani 11.000,00 11.000,00 22.06.2024
warunkach emisji.
Intencjg Emitenta jest
finansowanie dziatalnosci
Finansowanie biezgcej
dziatalnosci Grupy
K Emitenta oraz sptata 21.500,00 21.500,00 23.08.2024
zadtuzenia z tytutu
obligaciji serii G i H

Finansowanie biezgce;j
L dziatalnosci Grupy 17.650,00 17.650,00 23.08.2024
Emitenta

Zrédto: Emitent.

ZMIANA NR 11 - W CZESCI Ill - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 13.2.2.2 (STR. 133)
ISTOTNE UMOWY / UMOWY INNE, ANIZELI ZAWARTE W NORMALNYM TOKU
DZIALALNOSCI /PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW, KTORYCH STRONA JEST CZLONEK
GRUPY EMITENTA / OBLIGACJE DODAJE SIE:

W dniu 30 kwietnia 2021 roku Podmiot z Grupy Emitenta — Dekpol Budownictwo Sp. z 0.0.
wyemitowat 15.000 obligaciji na okaziciela serii A oraz 20.000 obligacji na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda obligacja i tgcznej warto$ci nominalnej odpowiednio 15 min
zt oraz 20 min zt. Emisja Obligacji przeprowadzona zostata w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach i skierowana byta do SGB-Banku S.A.

O emisji Emitent poinformowat raportem biezgcym ((w trybie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia
MAR) nr 20/2021 z dnia 30 kwietnia 2021 roku.
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Il. Emitent: Dekpol Budownictwo Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Kwota
Seria Przeznaczenie et B Termin sptaty
(w tys. zi) splaty
(w tys. zi)

Finansowanie dziatalnosci
A biezgcej Dekpol 15.000 15.000,00 30.04.2025
Budownictwo Sp.z o.0.,

Finansowanie dziatalnosci
biezgcej Dekpol
Budownictwo Sp.z 0.0., w
tym sptata zadtuzenia z
B tytutu emisji obligacii serii 20.000 20.000,00 30.10.2025
DB Emitenta, jako dtugu
zwigzanego z aportem
zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

Jrédto: Emitent.

IMIANA NR 12 - W CZESCI Ill - ,DOKUMENT REJESTRACYJNY” POZ. 14.1 (STR. 134)
OSWIADCZENIE EMITENTA DODA JE SIE:

W okresie waznosci Prospektu na Stronie Internetowej mozna sie zapoznawad takze ze
sprawozdaniem finansowym Emitenta oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze sprawozdaniami biegtego rewidenta za rok obrotowy
2020.

Emitent umozZliwia réwniez zapoznanie sie w siedzibie Emitenta z jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Podmiotéw z Grupy Emitenta za rok obrotowy 2020 oraz
sprawozdaniami biegtego rewidenta z ich badania.

ZMIANA NR 13 - W WYKAZIE ODESLAN (STR. 186-187) DODAJE SIE:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dekpol S.A za rok zakohczony 31
grudnia 2020 r., ktére zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2021 r.
https://dekpol.pl/wp-content/uploads/2021/04/DEKPOL SSF 2020.pdf

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok
https://dekpol.pl/wp-content/uploads/2021/04/Sprawozdanie-BR-z-badania-GK-Dekpol-S-A-
2020-signed-final.pdf
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