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1 Srédroczne sprawozdanie finansowe Dekpol S.A. za IV kwartal 2014 r.

1.1 Bilans

31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

Aktywa

I. Aktywa trwate 66 291 921,01| 56 157542,32| 46378071,11| 41 793 583,49

\1/ t\;v rﬁftoéd niematerialne i prawne, 365 736,59 429 300,56 599 436,41 282 437,14
_ wartosé firmy 104 986,22 136 482,08 230 969,66 261 897,23

2. Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

3. Rzeczowe aktywa trwate

21174 261,06

19 195 776,97

10 423 309,63

11 018 313,13

4. Naleznosci diugoterminowe 1 855 540,12 2 355 450,87 2 190 939,32 675 479,36
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 1855 540,12 2 355 450,87 2190 939,32 675 479,36

5. Inwestycje dlugoterminowe

34 204 833,24

33 603 502,90

29 696 280,90

25019 652,90

5.1. Nieruchomosci

33 690 457,90

33 603 502,90

29 696 280,90

25019 652,90

5.2. Wartosci niematerialne i
prawne

5.3. Dlugoterminowe aktywa
finansowe

514 375,34

a) w jednostkach
powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w
jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci

- udziaty lub akcje w
jednostkach zaleznych i
wspoizaleznych nieobjetych
konsolidacja

b) w pozostatych jednostkach

514 375,34

5.4. Inne inwestycje
dtugoterminowe

6. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

8 691 550,00

573 511,02

3 468 104,85

4797 700,96

6.1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

240 893,00

353 578,00

614 855,00

244 105,00

6.2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

8 450 657,00

219 933,02

2 853 249,85

4 553 595,96

Il. Aktywa obrotowe

152 048 194,38

131 039 189,76

125 875 206,20

131 748 073,77

1. Zapasy

89 562 688,78

74 880 013,32

66 008 773,17

55991 978,12

2. Naleznosci krétkoterminowe

55 331 286,85

48 000 142,38

43 592 592,58

71 498 197,78

2.1. Od jednostek powigzanych 846 243,54 846 243,54
2.2. Od pozostatych jednostek 55331 286,85| 48000 142,38 | 42 746 349,04 | 70 651 954,24
3. Inwestycje krétkoterminowe 5 357 680,08 6 721 312,49 15516 310,61 3495 195,36
_3.1. Krotkoterminowe aktywa 5 357 680,08 6721312,49| 15516 310,61 3 495 195,36
finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pienigzne i inne 5357 680,08 6721312,49| 15516 310,61 3 495 195,36
aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje
krétkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia 1796 538,67 1437 721,57 757 529,84 762 702,51

miedzyokresowe

Aktywa razem

218 340 115,39

187 196 732,08

172 253 277,31

173 541 657,26
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31.12.2014

30.09.2014

31.12.2013

30.09.2013

PASYWA

|. Kapitat wiasny

77173 676,75

67 112 146,88

57 513 029,05

49 674 088,54

1. Kapitat zaktadowy

6 410 000,00

6 410 000,00

6 410 000,00

6 410 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat
zakfadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢
ujemna)

4. Kapitat zapasowy

51 103 029,05

51 103 029,05

33314 732,97

33 314 732,97

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Roznice kursowe z
przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

a) dodatnie réznice kursowe

b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto

19 660 647,70

9599 117,83

17 788 296,08

9 949 355,57

10. Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

141 166 438,64

120 084 585,20

114 740 248,26

123 867 568,72

1. Rezerwy na zobowigzania 1724 875,19 49 419,34 105 965,70 297 635,59
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego 1 658 470,00 18 404,00 55 204,00 271 325,00
podatku dochodowego

1.2. Rezerwa na swiadczenia 48 905,19 31 015,34 31 015,34 26 310,59
emerytalne i podobne

a) diugoterminowa 48 046,97 30 329,10 30 329,10 25 661,81
b) krétkoterminowa 858,22 686,24 686,24 648,78
1.3. Pozostate rezerwy 17 500,00 19 746,36

a) diugoterminowe

b) krotkoterminowe 17 500,00 19 746,36

2. Zobowigzania diugoterminowe 48332372,44| 50346859,51| 31255099,27| 39694 883,44
2.1. Wobec jednostek powiazanych 6 530 000,00 6 530 000,00 6 530 000,00 6 530 000,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek 41802372,44| 4381685951| 2472509927 33164 883,44
3. Zobowigzania 8775929147 | 66241964,92| 77351331,47| 83505 223,59

krotkoterminowe

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

87 730 747,05

66 170 535,90

77 348 664,86

83 482 056,98

3.3. Fundusze Specjame 28 544,42 71 429,02 2 666,61 23 166,61
4. Rozliczenia miedzyokresowe 3349 899,54 3446 341,43 6 027 851,82 369 826,10
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia 3349899,54| 3446 341,43 6 027 851,82 369 826,10
miedzyokresowe
a) diugoterminowe 1 346 581,65

3349 899,54 3446 341,43 4681 270,17 369 826,10

b) krotkoterminowe

Pasywa razem

218 340 115,39

187 196 732,08

172 253 277,31

173 541 657,26

Wartos$¢ ksiegowa

77173 676,75

67112 146,88

57 513 029,05

49 674 088,54
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31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
PASYWA
I. Kapitat wiasny 77173676,75| 67 112146,88| 57513029,05| 49 674 088,54
Liczba akcji 6410 000 6410 000 6410 6410
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zh) 12,04 10,47 8 972,39 7 749,47
Rozwodniona liczba akcji 6 410 000 6 410 000 6410 6 410
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zh 12,04 10,47 8 972,39 7 749,47
1.2 Pozycje pozabilansowe

31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych
(z tytutu)

— otrzymanych gwarancji i
poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z
tytutu)

— otrzymanych gwaranciji i
poreczen

Razem

2. Zobowigzania warunkowe

21 160 387,17

20 776 123,00

14 853 967,46

14 873 150,62

2.1. Na rzecz jednostek
powigzanych (z tytutu)

— udzielonych gwaranciji i
poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych
jednostek (z tytutu)

21160 387,17

20 776 123,00

14 853 967,46

14 873 150,62

— poreczenie kredytu na
zlecenie spotki

— gwarancje celne

— pozostate gwarancije

21 160 387,17

20 776 123,00

14 853 967,46

14 873 150,62

— akredytywy

3. Inne

Razem

21160 387,17

20 776 123,00

14 853 967,46

14 873 150,62

1.3 Rachunek zyskoéw i strat

IV kwartat 2014 4 kwartatly 2014 IV kwartat 2013 4 kwartatly 2013
01.10.2014 - 01.01.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
I. Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w 76 101 952,28 238 543 921,22 59 963 734,58 | 194 506 712,76
tym:
— od jednostek 496,20 496,20
powigzanych
1. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw 72 743 467,55 225 990 993,48 55106 248,59 | 179 058 949,78
2. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i
materialéw 3 358 484,73 12 552 927,74 4 857 485,99 15 447 762,98
Il. Koszty sprzedanych
produktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 61 425 628,82 204 176 148,49 47 634 664,58 | 163 940 659,11
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IV kwartat 2014 | 4 kwartaty 2014 | IV kwartat 2013 | 4 kwartaty 2013
01.10.2014 - 01.01.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
— od jednostek 496,20 496,20

powigzanych

1. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw

58 314 800,75

192 831 269,01

43 211 544,70

149 762 622,15

2. Wartos¢ sprzedanych
towaréw i materiatow

3110 828,07

11 344 879,48

4423 119,88

14 178 036,96

lll. Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy (1-11) 14 676 323,46 34 367 772,73 12 329 070,00 30 566 053,65
IV. Koszty sprzedazy 1 058 724,05 3752 924,94 621 705,80 2 133 554,59
V. Koszty ogblnego

zarzadu 1264 321,65 4 343 089,98 11 303,60 5322 523,48

VI. Zysk (strata) na
sprzedazy (lll-1V-V)

12 353 277,76

26 271 757,81

11 696 060,60

23 109 975,58

VII. Pozostale przychody

operacyjne 2 952 450,35 3204 767,85 1 528 804,85 3 396 053,32
1. Zysk ze zbycia

niefinansowych aktywow

trwatych 52 300,80 52 300,80 23 744,35 202 633,19
2. Dotacje 96 441,89 176 796,25 79 555,93 79 555,93
3. Inne przychody

operacyjne 2 803 707,66 2975 670,80 1 425 504,57 3113 864,20
VIIl. Pozostate koszty

operacyjne 1 366 453,10 1578 250,98 1 305 286,07 1483 914,49
1. Strata ze zbycia

niefinansowych aktywow

trwatych - 6876,20

2. Aktualizacja warto$ci

aktywow niefinansowych 8 762,50 8 762,50 733 328,14 733 328,14
3. Inne koszty operacyjne 1 364 566,80 1569 488,48 571 957,93 750 586,35

IX. Zysk (strata) z
dzialalnosci operacyjnej
(VI+VII-VIIT)

13 939 275,01

27 898 274,68

11 919 579,38

25022 114,41

X. Przychody finansowe

-251471,79

86 565,30

21 238,84

88 011,57

1. Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym:

— od jednostek
powigzanych

2. Odsetki, w tym:

-251 471,79

86 565,30

21 238,84

88 011,57

— od jednostek
powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci
inwestyciji

5. Inne

Xl. Koszty finansowe

1089 774,35

3 556 554,28

1031 093,71

3523171,90

1. Odsetki, w tym:

1075 905,77

3491 964,44

991 274,01

3428 377,27

— dla jednostek
powigzanych

115 214,24

435 236,96

112 174,52

454 060,27

2. Strata ze zbycia
inwestycji

3. Aktualizacja wartosci
inwestycji

4. Inne

13 868,58

64 589,84

39 819,70

94 794,63

XIl. Zysk (strata) z
dziatalnosci gospodarczej
(IX+X-XI+/-X11)

12 598 028,87

24 428 285,70

10 909 724,51

21 586 954,08

XIll. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (XIlI.1. -
XII1.2.)
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IV kwartat 2014 4 kwartaly 2014 IV kwartat 2013 4 kwartaty 2013
01.10.2014 - 01.01.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto
(XN1+/-XIV-XV+XVI) 12 598 028,87 24 428 285,70 10909 724,51 21 586 954,08
XV. Podatek dochodowy 2 536 499,00 4 767 638,00 3070 784,00 3798 658,00
a) czesc¢ biezaca 783 748,00 2790 410,00 3 657 655,00 4 393 630,00
b) czes¢ odroczona 1752 751,00 1977 228,00 586 871,00 594 972,00
XVI. Pozostate
obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto
(XVIH-XVIHI-XIX+/-XX+/-XX]) 10 061 529,87 19 660 647,70 7 838 940,51 17 788 296,08
Zysk (strata) netto
(zannualizowany) 10 061 529,87 19 660 647,70 7 838 940,51 17 788 296,08
Srednia wazona liczba
udziatéw/akgji 6 410 000 6 410 000 6410 6410
Zysk (strata) na jeden udziat
(w zh) 1,57 3,07 1222,92 2 775,09
Srednia wazona
rozwodniona liczba
udziatéw/akgji 6 410 000 6 410 000 6 410 6 410
Rozwodniony zysk (strata)
na jeden udziat (w zt)/jedna
akcje (w zt) 1,57 3,07 1222,92 2 775,09
1.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
IV kwartat 2014 4 kwartatly 2014 IV kwartat 2013 | 4 kwartaty 2013
01.10.2014- 01.01.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

|. Kapitat wiasny na
poczatek okresu (BO)

57 513 029,05

57 513 029,05

39724 732,97

39724 732,97

a) zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow
podstawowych

l.a. Kapitat witasny na
poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

57 513 029,05

57 513 029,05

39 724 732,97

39 724 732,97

1. Kapitat zaktadowy na
poczatek okresu

6 410 000,00

6 410 000,00

6 410 000,00

6 410 000,00

1.1. Zmiany kapitatu
zaktadowego

a) zwiekszenia (z
tytutu)

— emisji akcji
(wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z
tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na
koniec okresu

6 410 000,00

6 410 000,00

6 410 000,00

6 410 000,00




Raport okresowy DEKPOL S.A. za IV kwartat 2014 r.

IV kwartat 2014
01.10.2014-
31.12.2014

4 kwartaty 2014
01.01.2014 -
31.12.2014

IV kwartat 2013
01.10.2013 -
31.12.2013

4 kwartaly 2013
01.01.2013 -
31.12.2013

2. Nalezne wptaty na kapitat
zakfadowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych
wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z
tytutu)

b) zmniejszenia (z
tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na
kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na
poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji
(udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z
tytutu)

b) zmniejszenia (z
tytutu)

3.2. Akcje (udziaty)
wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na
poczatek okresu

33 314 732,97

33314 732,97

29 993 804,95

29 993 804,95

4.1. Zmiany kapitatu
zapasowego

17 788 296,08

17 788 296,08

3320 928,02

3 320 928,02

a) zwiekszenia (z
tytutu)

17 788 296,08

17 788 296,08

3320 928,02

3 320 928,02

— emisji akcji
powyzej wartosci nominalnej

— z podziatu zysku
(ustawowo)

17 788 296,08

17 788 296,08

3 320 928,02

3320 928,02

b) zmniejszenia (z
tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na
koniec okresu

51 103 029,05

51 103 029,05

33314 732,97

33314 732,97

5. Kapitat z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z
aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z
tytutu)

b) zmniejszenia (z
tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty
rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych
kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z
tytutu)

b) zmniejszenia (z
tytutu)
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IV kwartat 2014
01.10.2014-
31.12.2014

4 kwartaty 2014
01.01.2014 -
31.12.2014

IV kwartat 2013
01.10.2013 -
31.12.2013

4 kwartaly 2013
01.01.2013 -
31.12.2013

6.2. Pozostate kapitaty
rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczatek
okresu

17 788 296,08

17 788 296,08

3320 928,02

3320 928,02

7.1. Zysk z lat ubiegtych
na poczgtek okresu

17 788 296,08

17 788 296,08

3320 928,02

3 320 928,02

a) zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw
podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych,
na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

17 788 296,08

17 788 296,08

3320 928,02

3320 928,02

a) zwiekszenia (z
tytutu)

b) zmniejszenia (z
tytutu)

17 788 296,08

17 788 296,08

3320 928,02

3320 928,02

— podziatu zysku

17 788 296,08

17 788 296,08

3320 928,02

3 320 928,02

7.3. Zysk z lat ubiegtych
na koniec okresu

7.4. Strata z lat
ubiegtych na poczatek
okresu

a) zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow
podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z
tytutu)

b) zmniejszenia (z
tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych
na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

10 061 529,87

19 660 647,70

7 838 940,51

17 788 296,08

a) zysk netto

10 061 529,87

19 660 647,70

7 838 940,51

17 788 296,08

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wkasny na
koniec okresu (BZ)

67 574 558,92

77173 676,75

47 563 673,48

57 513 029,05

lll. Kapitat witasny, po
uwzglednieniu
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

67 574 558,92

77173 676,75

47 563 673,48

57 513 029,05
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1.5 Rachunek przeplywéw pieni¢znych

IV kwartat 2014 4 kwartaly 2014 IV kwartat 2013 | 4 kwartaty 2013
01.10.2014 - 01.01.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
A. Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
10 061 529,87 19 660 647,70 7 838 940,51 17 788 296,08

I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem 3201 723,39 11 632 259,39 8240588,06 |- 2515869,85
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach)
stratach netto jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci
3. Amortyzacja 911 258,74 3216 228,07 711 690,85 2907 899,19
4. Zyski (straty) z tytutu
réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w 1152 377,56 3202 973,14 939 307,51 3466 477,64
zyskach (dywidendy)
6. Zysk (strata) z 59 177,00 52 300,80 23 744,35 | - 202 633,19
dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw 1675 455,85 1618 909,49 191 669,89 | - 216 070,89
8. Zmiana stanu zapaséw 14 682 675,46 23553 915,61 3045099,05| - 10707 216,69
9. Zmiana stanu naleznosci 6 831 233,72 11 693 345,07 19582 195,24 |- 12125 068,95

10. Zmiana stanu
zobowigzan
krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

23 205 568,61

24 569 727,43

12 333 271,88

12 580 659,97

11.Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

- 8 573 297,97

8 940 406,26

2601 794,50

1780 697,94

12. Inne korekty

- 129,78

614,87

- 614,87

lll. Przeptywy pienigezne
netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-I1)

6 859 806,48

8 028 388,31

16 079 528,57

15272 426,23

B. Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wptywy

- 1357 822,20

572 416,82

1470 039,77

8455 854,71

1. Zbycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych

180 284,56

485 851,52

952 555,33

7530 038,26

2. Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych,
w tym:

249 567,51

86 565,30

21 238,84

88 011,57

a) w jednostkach
powigzanych

- zbycie aktywéw
finansowych

b) w pozostatych
jednostkach

249 567,51

86 565,30

21 238,84

88 011,57

4 . Inne wplywy
inwestycyjne

1288 539,25

496 245,60

837 804,88

Il. Wydatki

2 477 597,95

16 958 882,27

8 489 428,10

20 957 623,55
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IV kwartat 2014
01.10.2014 -
31.12.2014

4 kwartaty 2014
01.01.2014 -
31.12.2014

IV kwartat 2013
01.10.2013 -
31.12.2013

4 kwartatly 2013
01.01.2013 -
31.12.2013

1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2 669 805,00

8 873 143,68

2131 044,59

3124 615,92

2. Inwestycje w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

1326 955,00

6726 177,00

3. Na aktywa finansowe, w
tym:

514 375,34

514 375,34

5502 760,00

17 455 189,00

a) w jednostkach
powigzanych

- nabycie aktywow
finansowych

b) w pozostatych
jednostkach

514 375,34

514 375,34

5502 760,00

17 455 189,00

- nabycie aktywow
finansowych

514 375,34

514 375,34

4. Dywidendy i inne udziaty
w zyskach wyptacone
mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

2 033 537,39

845 186,25

855 623,51

377 818,63

lll. Przeptywy pienigzne
netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-11)

3 835 420,15

16 386 465,45

7 019 388,33

- 12501 768,84

C. Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

. Wptywy

23 000 000,00

5277 381,65

14976 478,32

1. Wplywy netto z emisji
akgcji (wydania udziatow) i
innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3 000 000,00

886 381,65

10 585 478,32

3.  Emisja dtuznych
papieréow wartosciowych

20 000 000,00

4.  Inne wplywy
finansowe

4 391 000,00

4 391 000,00

Il. Wydatki

4 388 018,74

24 800 553,39

2 316 406,64

11 041 197,25

1. Nabycie akcji (udziatéw)
wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty
na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na
rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Sptlaty kredytow i
pozyczek

3 375 890,65

8 206 759,64

1 046 879,73

6123 338,31

5. Wykup dtuznych
papierow wartosciowych

12 500 000,00

6. Z tytutu innych
zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z
tytutu umow leasingu
finansowego

109 318,04

804 255,31

276 478,50

1489 481,67

8. Odsetki

902 810,05

3 289 538,44

993 048,41

3428 377,27

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne
netto z dzialalnosci
finansowej (I-11)

4388 018,74

1800 553,39

2960 975,01

3935 281,07
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IV kwartat 2014 4 kwartaty 2014 IV kwartat 2013 | 4 kwartaty 2013
01.10.2014 - 01.01.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
D. Przeptywy pieniezne
netto, razem (A.ll1+/- - 1363 632,41 10 158 630,53 12 021 115,25 6 705 938,46
B.111+/-C.II)
E. Bilansowa zmiana
s!an_u §rodkow . -1 363 632,41 10 158 630,53 12 021 115.25 6 705 938,46
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkéw
pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na
poczatek okresu 6721 312,49 15516 310,61 3495 195,36 8810372,15
G. Srodki pienigzne na
I:;nr]l!ec okresu (F+/- D), w 5357 680,08 5 357 680,08 15 516 310,61 15516 310,61
- 0 ograniczonej 42 884,60 28 544,42 20 500,00 2 666,61

mozliwosci dysponowania
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2 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Dekpol S.A.
za IV kwartat 2014 r.

2.1 Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu za IV kwartat 2014 roku

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za IV kwartal 2014 roku
sa zgodne z Ustawa o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
pozniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego w
zaprezentowanych okresach s3 zgodne z Ustawg o Rachunkowosci.

W IV kwartale 2014 r. nie wystapily zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

2.2 Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

Na dzien 31.12.2014 nie wystapily istotne zmiany wielkosci szacunkowych w stosunku do 31.12.2013
roku.

2.3 Opis dokonan i niepowodzen Spotki w IV kwartale 2014 r.

Przychody ze sprzedazy za IV kwartal 2014 roku uksztaltowaly si¢ na poziomie wyzszym o blisko 27%
w poréwnaniu do przychodow z IV kwartatu 2013 roku i wyniosty 76 102 tys. zI. Jednoczesnie Spotka
osiagnela wyzszy zysk netto o ok. 28,3% anizeli w IV kwartale 2013 roku. Na poprawe wynikéw
tinansowych istotny wplyw mialo zwigckszenie obrotéw w IV kwartale 2014 roku przy wyzszej marzy
brutto ze sprzedazy. W okresie objetym $rodrocznymi informacjami finansowymi Spétka prowadzita
dzialalno$¢ analogiczng do dzialalnosci prowadzonej w 2013 roku, tj. zajmowala si¢: generalnym
wykonawstwem, dzialalnoscia deweloperska, produkcja osprzetu do maszyn budowlanych oraz
produkcja konstrukeji stalowych.

W IV kwartale 2014 r. ukonczono realizacj¢ nastgpujacych istotniejszych kontraktow: 1) zmiana
sposobu uzytkowania, przebudowa i rozbudowa budynku na funkcj¢ ustugowa — hotel w Bydgoszczy
dla CUBE Sp. z o. 0. o wartosci 19,27 mln zl netto oraz wyposazenie obiektu hotelowego oraz 2)
dostawa i montaz parkingu obrotowego typy ,,smart parking” w Bydgoszczy dla CUBE Sp. z o. 0. o
wartosci 5,23 mln zl netto.

Istotnym dokonaniem Emitenta w IV kwartale 2014 r. jest przeprowadzenie Publicznej Oferty akciji serii
B, ktére poza pozyskaniem S$rodkéw finansowych w kwocie 29,3 mln z! brutto poprzedzita
wprowadzenie Spélki do obrotu na rynku regulowanym. Debiut Spétki na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie mial miejsce w dniu 8.01.2014 r. Szczegélowe informacje przedstawiono
w pkt. 2.16 ponizej.

Ponadto w IV kwartale 2014 r. mialy miejsce nast¢pujace zdarzenia:

e W dniu 16.10.2014 roku Emitent podpisal z 7R Logistic Krakéw Kokotéw Sp. z 0.0. umowg na
"Wdrozenie innowacyjnej technologii dla ustugi autoidentyfikacji towaréw w Centrum
logistycznym w Kokotowie". Wartos¢ umowy 21,8 mln zI netto;

e W dniu 07.10.2014 roku Emitent podpisat z Carrefour Polska Sp. z 0.0. umowe¢ na Generalne
Wykonawstwo Roboét Budowlanych w ramach realizacji Centrum Handlowo-Ustugowego
Carrefour w Gdansku. Warto§¢ umowy 5,7 mln zt netto;
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e W dniu 06.11.2014 roku Emitent podpisal z Remontowa Shipbuilding S.A. z siedziba w
Gdansku Umowe na Rozbudowe Stanowiska Montazu i Przesuwania Jednostek w Remontowa
Shipbuilding S.A. w Gdansku, wartos¢ przedmiotu umowy 5,38 mln z1 netto;

e W dniu 24.11.2014 roku Emitent podpisal z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Umowe
Kredytu Nieodnawialnego (kredyt obrotowy w rachunku kredytowym nieodnawialny); kwota
kredytu: 11,74 mln z1I; cel finansowania: finansowanie kontraktu zawartego w dniu 26.06.2014r.
pomiedzy Panlink Sp. z o.0. a Dekpol S.A. na wybudowanie hali produkcyjno-magazynowej z
czg¢Scia biurowa, socjalng 1 techniczna w Tczewie; data ostatecznej splaty kredytu: 30.06.2015r.;
oprocentowanie: WIBOR 1m+1,1%.

e W dniu 18.12.2014 roku Emitent podpisal z Michelin Polska S.A. z siedziba w Olsztynie dwie
umowy o roboty budowlane ,,pod klucz” o lacznej wartosci przedmiotu umowy 8,22 mln zt
netto.

2.4 Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Zdarzeniami o typowym charakterze, majacymi wplyw na osiagnicte wyniki finansowe bylo zakonczenie

realizacji oraz zawarcie/rozpoczecie realizacji kontraktéw wymienionych w pkt. 2.3, a takze realizacja

pozostatych kontraktéw wymienionych w Prospekcie Emisyjnym Dekpol S.A.

Nietypowym czynnikiem wplywajacym na osiggnicte wyniki finansowe mogloby by¢ niepowodzenie

dochodzenia, uzyskania dodatkowego zabezpieczenia lub zbycia wierzytelnosci Emitenta, co zostalo

przedstawione w pkt. 3.8 ponizej. Nie wystapily inne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,

majace znaczacy wplyw na osiggnigte wyniki finansowe Emitenta w IV kwartale 2014 r.

2.5 Sezonowosc¢ i cykliczno$¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalno§¢ Spotki charakteryzuje si¢ sezonowoscia typowg dla branzy budowlanej - wzrostem popytu
na ustugi budowlane w okresie od wiosny do jesieni. Najwyzsze przychody ze sprzedazy sa realizowane
w III 1 IV kwartale roku co przede wszystkim wynika z warunkow atmosferycznych oraz rozliczania
kontraktow z koficem roku kalendarzowego. Z kolei najnizsze przychody sa realizowane w I kwartale
roku.

Anomalie pogodowe moga mie¢ niekorzystny wplyw na termin realizacji projektéw, ktorych
przedluzenie moze spowodowac¢ wzrost kosztow projektow 1 roszczenia klientow z tytulu
niedotrzymania warunkéw umownych. Szczegélnie niekorzystne warunki pogodowe zima moga
powodowac spadek sprzedazy, ktory negatywnie odbija si¢ na wynikach Emitenta.

Wychodzac naprzeciw wspomnianym tendencjom Emitent opracowal harmonogram dzialan, ktory
minimalizuje ich negatywny wplyw na wynik finansowy. Na tej podstawie wprowadzono zamienny czas
pracy — wydluzenie godzin pracy w okresie letnim kosztem zmniejszenia ich w okresie zimowym.
Pozwala to na zredukowanie przestojéw zimowych do minimum oraz przeznaczenie tego okresu na
remonty i konserwacje posiadanego sprzetu.

Emitent stara si¢ planowa¢ harmonogramy realizacji tak, aby w okresach zimowych zapewnic¢ sobie
prace wykoficzeniowe wewnatrz budynkéw oraz wykonywac zadania mozliwe do realizacji w ujemnych
temperaturach. Ponadto Emitent pozyskuje réwniez roboty zwiazane w wykonywaniem sieci
zewnetrznych kanalizacji deszczowych, sanitarnych z rur PVC 1 wodociagdéw z rur PE, ktorych realizacja
przewidziana jest na okres niskiego sezonu, a obnizone temperatury nie maja wigkszego wplywu na
jakos¢ $wiadczonych ustug. Okres zimowy wykorzystywany jest takze na prace zwigzane z
pozyskiwaniem zlecent oraz planowanie przysztych prac.

Pomimo podejmowania dziatan, majacych na celu splaszczenie struktury przychodéw, nalezy mie¢ na
wzgledzie zréznicowanie wynikow finansowych w poszczegélnych kwartatach roku.
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2.6 Odpisy aktualizujace

Stan odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow utworzonych przez Spotke na dzien 31.12.2014 r. (wraz
z danymi porownywalnymi) przedstawiono ponize;j:

Wyszczegolnienie 31-12-2014 30.09.2014 31-12-2013 30.09.2013
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem

W IV kwartale 2014 r. Spoétka nie utworzyla nowych odpiséw aktualizujacych warto§é zapaséw, jak
rowniez nie dokonywala rozwiazania istniejacych odpisow.

Stan odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych 1 prawnych lub innych aktywéw utworzonych przez Spoétke na dzien
31.12.2014 1. (wraz z danymi poréwnywalnymi) przedstawiono ponizej:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
WNiP 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci 1410537,24 2 063 739,69 2068 712,15 2 335 609,57
Razem 1410 537,24 zt 2 063 739,69 zt 2068 712,15 zt 2 335 609,57 zt

W IV kwartale 2014 r. Spoétka utworzyla nowy odpis aktualizujacy na kwote 8,76 tys. zt. W tym okresie
dokonano rozwigzania odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci w kwocie 661,9 tys. z1.

2.7 Rezerwy

Stan rezerw utworzonych przez Spélke na dzien 31 grudzien 2014 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi)
przedstawiono ponizej:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Rezerwa na

Swiadczenia 48 905,19 31 015,34 31 015,34 26 310,59
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy 17 500,00 0,00 19 746,36 0,00
Razem 66 405,19 zt 31 015,34 zt 50 761,70 zt 26 310,59 zt

Na dzien 31.12.2014 roku w stosunku do 30.09.2014 roku Spotka zaktualizowala rezerwe na
swiadczenia emerytalne i rentowe co spowodowalo, iz stan rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne
uksztaltowal si¢ na poziomie 66,40 tys. z1. Spélka rozwiazala rowniez rezerwe na 16,3 tys. zi.

Stan rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzonych przez Spotke na dzien
31.12.2014 1. (wraz z danymi poréwnywalnymi) przedstawiono ponizej:

Wyszczegolnienie 31-12-2014 30.09.2014 31-12-2013 30.09.2013
Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 1658 470,00 18 404,00 55 204,00 271 325,00
dochodowego

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku

240 893,00 353 578,00 614 855,00 244 105,00
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Wyszczegodlnienie 31-12-2014 30.09.2014 31-12-2013 30.09.2013
dochodowego
Razem 1683 363,00 zt 371 982,00 zt 670 059,00 zt 515 430,00 zt

W IV kwartale 2014 r. Spotka nie dokonywala istotnych zmian w wartosci 1 strukturze utworzonej
rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.8 Rzeczowe aktywa trwate

2.8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W IV kwartale 2014 roku Spotka zakupita sprze¢t budowlany i samochody ci¢zarowe stuzace
dziatalnos$ci zwiazanej z generalnym wykonawstwem o wartosci 1.075 tys. zI. W wymienionym okresie
Spoltka dokonata réwniez zakupu maszyn i urzadzen do dziatu produkcji o wartosci 266 tys. z1.

2.8.2 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na dzien 31.12.2014 wystapily znaczace zobowigzania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych na kwotg 3.725 tys. z1.

2.9 Istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych

W okresach prezentowanych w niniejszych $rédrocznych informacjach finansowych nie wystapily
istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

2.10 Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresach prezentowanych w niniejszych §rédrocznych informacjach finansowych nie wystapily
korekty bltedéw poprzednich okresow.

2.11 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Spotki

W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystapily zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia

dzialalnosci, ktére mialyby istotny wplyw na warto§¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

2.12 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umoéw kredytu i pozyczki
Nie wystapily.

2.13 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi zostaly opisane w Prospekcie Emisyjnym Dekpol S.A.
w pkt. XIX s.144. W IV kwartale 2014 r. Spolka nie zawierala transakcji z podmiotami powiazanymi,
ktore pojedynczo lub lacznie bylyby istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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2.14 Zmiana metody ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
Nie wystapily.

2.15 Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych
Nie wystapily.

2.16 Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitatowych papier6w warto$ciowych

W IV kwartale 2014 r. Spolka zrealizowala proces publicznej emisji akcji serii B. W ramach
przedmiotowego procesu Spotka wyemitowala 1.952.549 akciji serii B, pozyskujac brutto 29.288.235 zt -
w dniu 23.12.2014 roku Emitent dokonal przydziatu 1.952.549 akcji serii B, oferowanych w ramach
Oferty Publicznej w okresie od 9 do 16 grudnia 2014 r., w tym:

— w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych 18 podmiotom przydzielono 1.887.500 Akcji Serii B,

— w Transzy Inwestoréw Indywidualnych 184 podmiotom przydzielono 65.049 Akcji Serii B.

Cena emisyjna Akcji Serii B wyniosta 15 zlotych za jedna akcje.

W dniu 2.01.2015 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Watszawie S.A. ("GPW") podjat
uchwale w sprawie dopuszczenia z dniem 2.01.2015 r. do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym
GPW akcji Spotki bedacych przedmiotem oferty publicznej, tj. 6.410.000 akeji zwyklych na okaziciela
serii A oraz 1.952.549 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, jak rowniez
dopuszczenia do ww. obrotu 1.952.549 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki.

Akcje zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w wyniku emisji akciji serii B.

W dniu 7.01.2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego ("Sad") wydal postanowienie, zgodnie 2z ktérym zarejestrowane zostalo
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Dekpol S.A. w drodze emisji akcji serii B. W zwiazku z rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji serii B, kapital zakladowy Spoétki
wynosi 8.362.549 z1I 1 dzieli si¢ na 8.362.549 akcji zwyklych na okaziciela. Liczba gloséw wynikajaca ze
wszystkich akeji wynosi 8.362.549. Sad zarejestrowal nastepujaca tres¢ § 8 Statutu Dekpol S.A.:

"§8.1 Kapital zakltadowy wynosi nie mniej niz 6.410.001,00 zt (sze$¢ milionéw czterysta dziesi¢é

tysiccy jeden zlotych) i nie wigcej niz 8.710.000,00 zl (osiem miliondéw siedemset dziesig¢

zlotych) i dzieli si¢ na:

a) 6.410.000,00 zt akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty)

kazda,

b) nie wigcej niz 2.300.000,00 zt akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00

zt (jeden ztoty) kazda

2. Akcje serii A i serii B dajgq rowne prawo do dywidendy.

3. Akcje zostaly w calosci oplacone wkladami pienigznymi, przy czym akcje serii A zostaly

objety 1 pokryty w procesie przeksztalcenia spétki pod firma: Dekpol Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoscig z siedziba w Pinczynie, zarejestrowanej pod numerem KRS 0000271884.

4. Akcje Spotki sa akcjami wylacznie na okaziciela. Zamiana akcji na akcje imienne jest

niedopuszczalna."

W dniu 14.01.2014 r. Dzial Operacyjny Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA ("KDPW™")
wydal komunikat w sprawie rejestracjii w KDPW z dniem 15.01.2015 r. 6.410.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A Dekpol S.A. oznaczonych kodem PLDEKPL00032. Rejestracja nastapila na
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podstawie uchwaly Zarzadu KDPW z dnia 16 grudnia 2014 r., zgodnie z ktéra Zarzad KDPW
postanowil zarejestrowaé ww. akcje, pod warunkiem dopuszczenia ich do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 27.01.2015 r. Zarzad KDPW podjal uchwal¢ w sprawie przyjecia do depozytu 1.952.549 akciji
zwyklych na okaziciela serii B. Przyjecie akcji do depozytu oraz oznaczenie kodem PLDEKPL00032
mialo nastapi¢ po podjeciu przez GPW decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku

regulowanym i w zwigzku z zamkni¢ciem kont prowadzonych dla zbywalnych praw do akcji
oznaczonych kodem PLDEKPLO00040.

W dniu 3.02.2014 r. Zarzad GPW podjal uchwale w sprawie wyznaczenia ostatniego dnia notowania
praw do akgji serii B oraz uchwale w sprawie wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku
GPW akgji serit A i B Dekpol S.A. Dzien ostatniego notowania praw do akcji serii B zostal wyznaczony
na 5.02.2015 r. Zarzad GPW postanowil wprowadzi¢ dniem 6.02.2015 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku réwnoleglym nastepujace akcje zwykle na okaziciela sp6tki Dekpol S.A.:

a) 6.410.000 akgji serii A, oznaczonych przez KDPW kodem "PLDEKPL00032";

b) 1.952.549 akgji serii B, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 6.02.2015 r. rejestracji tych
akcji 1 oznaczenia ich kodem "PLDEKPL00032";

2) notowac akcje spotki Dekpol S.A., o ktérych mowa w pkt 1), w systemie notowan ciagltych pod
nazwa skrocong "DEKPOL" i oznaczeniem "DEK".

W dniu 4.02.2014 r. Dzial Operacyjny KDPW wydal komunikat w sprawie rejestracji w KDPW dnia
0.02.2015 roku 1.952.549 akcji zwyklych na okaziciela serii B Emitenta oznaczonych kodem
PLDEKPLO00032. Rejestracja ww. akcji nastapita na podstawie wspomnianej wyzej uchwaly Zarzadu
KDPW z dnia 27.01.2015 roku.

W IV kwartale 2014 r. nie dokonywala innych emisji nieudzialowych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

Na dzien 31.12.2014 r. zadluzenie Emitenta z tytulu emisji obligacji wynosito 20.000 tys. zI. Informacje
dotyczace wyemitowanych obligacji zostaly przedstawione w Prospekcie Emisyjnym Dekpol S.A. s. 114.
W IV kwartale 2014 r. Emitent dokonal splaty zobowigzan w zwiazku z wyemitowanymi obligacjami w
kwocie 4406,6 tys. zl. (odsetki). Nie wystapily podstawy do egzekwowania wczesniejszego wykupu
obligacji przez obligatariuszy.

2.17 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda
Emitent nie wyplacal ani nie deklarowal wyplaty dywidendy.

Realizowana w okresie historycznym u Emitenta polityka dywidendy polegata na zaniechaniu wyplaty
swiadczen z tego tytulu na rzecz wspolnikow. Wnioski Zarzadu obejmowaly alokowanie zyskow na
rozwoj Emitenta. Uksztaltowanie takiej polityki poprzedzane bylo analiza mozliwosci finansowych, a
nadto rozwazeniem podstawowych celéw Emitenta, w tym przede wszystkim dazeniem do rozszerzenia
mozliwosci operacyjnych. Proponowana polityka odpowiadala strukturze wspélnikéw i ich celom, w
zwigzku z czym mozliwa byla jej realizacja w pelnym zakresie.

Polityka dywidendy w latach kolejnych, poczawszy od zysku za rok 2014, nie zostala jeszcze ustalona.
Zalozy¢ nalezy, iz bedzie ona prowadzona w oparciu o podobne, wskazane powyzej, kryteria, jak mialo
to miejsce w przesztosci.
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2.18 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znaczaco wplyna¢ na wyniki

finansowe Emitenta

Po dniu 31.12.2014 roku wystapily nast¢pujace zdarzenia nie ujgte w sprawozdaniu Emitenta, a ktére
moga mie¢ istotny wplywy na jego wyniki:

w dniu 7.01.2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (,,Sad”) wydal postanowienie, zgodnie z ktérym zarejestrowane
zostalo podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B. W zwiazku z
rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii B, kapitat
zakladowy Spotki wynosi 8.362.549 z1.

w dniu 22.01.2015 roku Emitent zawarl warunkowa umowe nabycia (,,Umowa”) od spotki
,Jaglana 3-5” Sp. z o.0. (,,Sprzedajacy”) prawa wieczystego uzytkowania dziatki, o ktérej mowa
ponizej, za cen¢ 22,14 mln zt brutto (z VAT) pod warunkiem, ze Gmina o statusie Miasta
Gdansk nie wykona przystugujacego jej w stosunku do przedmiotu Umowy prawa pierwokupu
w terminie 1 na zasadach okreSlonym w ustawie o gospodarce nieruchomosciami. W dniu
19.02.2015 r. Zarzad Dekpol S.A. otrzymal oswiadczenie Prezydenta Miasta Gdanska o
nieskorzystaniu przez Gming Miasta Gdanska z przystugujacego jej prawa pierwokupu. Tym
samym zostal spelniony warunek zawieszajacy Umowy. Umowa przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego zostanie zawarta w dniu 10.03.2015 roku. Przedmiotem Umowy jest
prawo wieczystego uzytkowania dziatki o powierzchni 1 ha polozonej przy ul. Jaglanej w
Gdansku, dla ktérej wydane jest pozwolenie na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego
z czedciami uslugowymi. Na dzialce ustanowiono stuzebnos$¢ przesylu, natomiast prawo
uzytkowania wieczystego zostalo ustanowione do dnia 5 grudnia 2030 r. Zgodnie z
oswiadczeniem Sprzedajacego przedmiotowe prawo uzytkowania wieczystego nie jest obciazone
innymi niz ww. ograniczonymi prawami rzeczowymi, prawami czy roszczeniami osob trzecich,
ani ograniczeniami w rozporzadzaniu nimi (poza wspomnianym prawem pierwokupu). Zgodnie
z zapisami Umowy przed podpisaniem umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
Sprzedajacy otrzyma do dnia 30.01.2015 r. zadatek w kwocie 4,9 mln zl (poddanie Spotki
egzekucji z art. 777 § 1 pkt 4 KPC), a pozostala cz¢$¢ ceny zostanie ztozona do depozytu 1
wyplacona Sprzedajacemu po podpisaniu umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego.
Ponadto Strony postanowily, ze w umowie przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
Sprzedajacy sprzeda Emitentowi prawo wlasnosci oryginalnego egzemplarza projektu
budowlanego, ktérego dotyczy pozwolenie na budowe oraz przeniesie prawo zastosowania tego
projektu budowlanego do jednej budowy jak tez sprzeda prawo wlasnosci oryginalnego
egzemplarza projektu koncepcyjnego oraz przeniesie prawo zastosowania tego projektu
koncepcyjnego za ceng lacznie 2,58 mln zt brutto. W przypadku niewykonania zobowigzania
Emitenta do zawarcia umowy przeniesienia wlasnosci przedmiotowego prawa wieczystego
uzytkowania, projekt budowlany podlega¢ bedzie zwrotowi. Emitent planuje wybudowac na
dzialce budynek mieszkalny wielorodzinny z czeéciami ustugowymi. Zrédlem finansowania
inwestycji beda obecnie $rodki pozyskane z oferty publicznej zwigzanej z dopuszczeniem do
obrotu akciji serii A oraz emisji i dopuszczeniem do ww. obrotu akcji serii B Emitenta, przy czym
kwote przekraczajaca 10 mln zt (wskazane w Prospekcie Emisyjnym Dekpol S.A. zatwierdzonym
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 27.11.2014 roku jako kwota na ,,pozyskanie banku
ziemi dla dziatalnosci developerskiej + finansowanie wstepnych etapéw budowy projektéw
developerskich”) Emitent zamierza nast¢pnie pozyska¢ w drodze finansowania zewngtrznego.

W dniu 30.01.2015 roku Emitent podpisal Aneks do Umowy Kredytowej z Bankiem PEKAO
S.A. (kredyt w rachunku biezacym na kwot¢ 3 mln zI) wydluzajacy termin jego splaty do
31.01.2016 roku i obnizajacy marz¢ banku do 1,1% (pozostate warunki bez zmian).
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e W dniu 30.01.2015 roku Emitent podpisal Aneks do Umowy Kredytowej z Bankiem PEKAO
S.A. (kredyt w rachunku kredytowym na kwot¢ 15 mln zl) wydluzajacy termin jego splaty do
31.01.2016 roku i obnizajacy marz¢ banku do 1,1%. Ponadto Emitent zobowiazal si¢, ze nie
przeznaczy $rodkow z kredytu na dzialalno$¢ deweloperska pod rygorem wypowiedzenia
umowy. Emitent zobowigzal si¢ do systematycznego dostarczania polis ubezpieczenia
nieruchomosci wskazanych w aneksie do umowy, w celu zapelnienia ciaglosci ubezpieczania.
Bank natomiast wyrazil zgode na wydzielenie i sprzedaz dzialki o powierzchni ca 1 ha z
nieruchomosci stanowiacej zabezpieczenie powyzszego kredytu pod warunkiem utrzymania
pierwszorzednej hipoteki na rzecz Banku po przeprowadzeniu takich zmian (pozostale warunki
bez zmian).

e W dniu 2.03.2015 r. zakonczyla si¢ sprawa z zawezwania Emitenta do proby ugodowe;
przeciwko Iwonie, Arkadiuszowi, Dariuszowi 1 Wiolecie Okoniewskim opisana w pkt. 3.8
ponizej. Nie doszto do zawarcia ugody.

2.19 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Od zakonczenia roku 2013 na koniec ktérego Emitent posiadal zobowiazania warunkowe na rzecz
pozostalych jednostek (niepowigzanych) w wysokosci 14,85 mln zt z tytulu gwarancji, do konca
potrocza 2014 r. zobowiazania te wzrosty do poziomu 19,73 mln z1I, a do konca IV kwartatu roku 2014
do poziomu 21,16 mln zl, przy czym w okresie 01.10.2014 — 31.12.2014 zostaly podpisane gwarancje
ubezpieczeniowe wadialne oraz nalezytego wykonania umowy na taczna kwote 3,29 mln z1.

2.20 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego

Nie wystapily.

2.21 Inne informacje mogace w istotny sposob wplynac¢ na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego Spotki

W okresie IV kwartatu 2014 roku nie wystapily inne zdarzenia mogace w istotny sposéb wplynac¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej 1 wyniku finansowego Emitenta.
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3 Pozostate informacje do raportu kwartalnego Dekpol S.A. za IV kwartat

2014 roku
3.1 Wybrane dane finansowe
IV kwartaty 2014 IV kwartaty 2013
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 238 543 921,22 56 941 236,30 | 194 506 712,76 46 190 147,89
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 27 898 274,68 6 659 412,00 25022 114,41 5942 083,69
Zysk (strata) brutto 24 428 285,70 5831 113,96 21 586 954,08 5126 324,88
Zysk (strata) netto 19 660 647,70 4693 062,73 17 788 296,08 4 224 245,09
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej 8 028 388,31 1 916 403,29 15 272 426,23 3626 793,22
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej - 16386465,45| - 3911504,42( - 12501768,84| - 2968 836,11
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej - 1800553,39| - 429 798,15 3935 281,07 934 524,12
Zmiana stanu srodkow
pienieznych - 10158 630,53 | - 2424899,27 6 705 938,46 1592 481,23
Wybrane dane bilansowe 31.12.2014 31.12. 2013
Aktywa razem 220 292 664,39 51683988,55| 172253 277,31 41534 837,31

Zobowigzania razem

136 091 663,91

31929 161,23

108 606 430,74

26 187 893,21

w tym zobowigzania
krotkoterminowe

87 759 291 47

20 589 656,16

77 351 331,47

18 651 459,17

Kapitat wtasny

77173 676,75

18 106 110,96

57 513 029,05

13 867 917,88

Kapitat zakladowy 6 410 000,00 1 503 882,88 6 410 000,00 1545 621,14
Liczba akcji /udziatéw w sztukach 6410 000 6 410 000 6410 6410
Wartos¢ ksiegowa na akcje
/udziat (PLN/EUR) 12,04 2,82 8 972,39 2163,48
Zysk (strata) netto na akcje
zwykta/udziat (PLN/EUR) 3,07 0,72 2 775,09 669,15

Poszczegolne pozycje aktywoéw i pasywow bilansu przeliczono wedlug kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow srodkéw pienieznych
przeliczono wedlug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng $rednich kurséow ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie
sprawozdawczym.

W okresie objetym  kwartalnym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnywalnym notowania $rednich kurséw wymiany zlotego w stosunku do euro, ustalone przez

Narodowy Bank Polski, przedstawialy si¢ naste¢pujaco:

skroconym
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Sredni kurs Kurs na ostatni
Rok obrotowy . .

w okresie * dzien okresu
2014 4,1893 4,2623
2013 4,2110 4,1472

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

3.2 Informacje podstawowe o Dekpol S.A.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2014 roku oraz wedlug stanu na dzien publikacji Raportu, Dekpol S.A. nie
tworzy Grupy Kapitatowe;.

Dekpol S.A. prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w trzech obszarach:
e dzialalno$¢ deweloperska - budowa, wykoniczenie i sprzedaz mieszkan, powierzchni handlowo-
ustugowych;
e ocneralne wykonawstwo w zakresie obiektéw przemystowych, magazynowych, handlowych,
ustugowych wraz z infrastruktura zewnetrzng w tym wykonawstwo drog, placow, parkingdw
wraz z infrastrukturg;

e produkcja 1 montaz konstrukcji stalowych oraz produkcja osprzetow (lyzek) do maszyn
budowlanych.

3.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W IV kwartale 2014 roku nie wystapily zmiany w strukturze Dekpol S.A.

3.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwos$ci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéow
Dekpol S.A. przedstawit do publicznej wiadomosci prognozy wybranych elementéw rachunku zyskow i

strat na 2014 rok. Prognoza zostala przygotowana w formie Aneksu nr 3 do Prospektu Emisyjnego
Dekpol S.A. Aneks nr 3 zostal opublikowany w dniu 11.12.2014 roku.

Prognoza podstawowych parametrow rachunku zyskéw i strat na 2014 rok oraz jej wykonanie na koniec
IV kwartaty 2014 r. zostaly przedstawione ponizej:

Prognoza na Wykonanie Stopien

Wyszczegodlnienie rok 2014 4 kwartaly 2014 wykonania
Przychody ze sprzedazy produktow (tys. z}) 239 000 238 543 99,81%
Generalne wykonawstwo (tys. z#) 208 000 204 959 98,54%
Deweloperka (tys. zt) 19 000 20791 109,43%
Oprzyrzagdowanie maszyn i urzadzen (tys. i) 12 000 12 793 106,61%
Razem sprzedaz fakturowa (tys. z) 239 000 238 543 99,81%
Zysk na sprzedazy (tys. z1) 28 110 26 271 93,46%
EBITDA (tys. z}) 31110 31114 100,01%
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Prognoza na Wykonanie Stopien
Wyszczegdlnienie rok 2014 4 kwartaty 2014 wykonania
Zysk brutto (tys. zt) 25 610 24 428 95,38%
Zysk netto (tys. zf) 20 744 19 660 94,77%

Rzeczywiste wyniki finansowe za 4 kwartaly 2014 roku w ramach poszczegdlnych parametréw
nieznacznie odbiegaja od prognozy podanej do wiadomosci publicznej. Odchylenia nie przekraczaja
10%.

Ewentualny wplyw na stopien realizacji prognoz na rok 2014 moze mie¢ wynik procedowania co do
wierzytelno$ci w kwocie 3,95 mln zt brutto, ujetej w ksiggach rachunkowych Spoéltki jako naleznos¢
przeterminowana, a szerzej opisanej w pkt 3.8 ponizej. Rozwazajac rézne scenariusze procedowania
Emitent ocenia, iz ze wzgledu na prawdopodobienstwo powodzenia, na dzient publikacji Raportu nie ma
podstaw do podjecia decyzji o utworzeniu rezerwy. W przypadku, gdy okaze si¢ to konieczne, decyzja
zostanie podjeta w terminie do dnia zatwierdzenia raportu rocznego Dekpol S.A. za rok 2014, ktéry ma
zosta¢ opublikowany w dniu 30 kwietnia 2015 r. W takim przypadku bedzie to oznaczalo stosowne
obnizenie wynikoéw finansowych i stopnia realizacji prognoz na rok 2014.

Emitent nie publikowal prognoz na rok 2015 1 lata nastepne.

3.5 Znaczacy akcjonariusze

Na dzien na dzien 31.12.2014 roku kapital zakladowy Dekpol S.A. wynosit 6.410.000 z1 1 dzielil si¢ na
0.410.000 akcji zwyklych na okaziciela, ktére uprawnialy do 6.410.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spolki, z czego Prezes Zarzadu Spotki Mariusz Tuchlin posiadal 6.409.000 akeji 1 gloséw na walnym

zgromadzeniu:

Akcjonariusz Akcje Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale (%) gtosach (%)
Mariusz Tuchlin Seria A 6.409.000 99,98% 6.409.000 99,98%

W IV kwartale 2014 r. Spoétka zrealizowala proces Publicznej Emisji akcji serii B. W ramach
przedmiotowego procesu Spoétka wyemitowata 1.952.549 akcji serii B. Akcje zostaly objete przez 202
inwestorow. Rejestracja podwyzszenia kapitalu Spoétki w zwiazku z Publiczng Emisja akcji przez Sad
Rejestrowy nastapita w dniu 7.01.2015 roku.

W dniu 15.01.2015 roku Emitent otrzymal zawiadomienie od ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., w ktorym wskazano, iz w wyniku przydzialu praw do akcji Dekpol S.A. zarzadzany
przez ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. fundusz ING Otwarty Fundusz Emerytalny
("Fundusz") stal si¢ posiadaczem praw do akcji Spotki, ktére po zamianie na akcje dadza Funduszowi
powyzej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Przed nabyciem akcji Fundusz nie
posiadal akcji Spotki. W dniu 15.01.2015 roku na rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu
znajdowalo si¢ 737 500 praw do akcji Spoétki. Po zamianie praw do akcji na akcje Funduszowi
przystuguje 737 500 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Dekpol S.A.; co stanowi 8,82%
ogolnej liczby gloséw.
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Akcjonariusze Dekpol S.A. posiadajacy udzial kapitalowy powyzej 5% liczby akciji i liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki zgodnie ze stanem na dzien publikacji Raportu:

Akcjonariusz Akcje Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale (%) gtosach (%)
Mariusz Tuchlin Seria A 6.409.000 76,64% 6.409.000 76,64%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny Seria B 737.500 8,82% 737.500 8,82%

3.6 Wrtadze Spotki

3.6.1 Zarzad
Wedlug stanu na dzien 31.12.2014 roku oraz wedlug stanu na dzien publikacji Raportu Zarzad
Emitenta byl szescioosobowy:

e Mariusz Grzegorz Tuchlin — Prezes Zarzadu

e Kirzysztof Andrzej Lukowski — Wiceprezes Zarzadu

e Rafat Glaza — Czlonek Zarzadu

e Adam Olzynski — Czlonek Zarzadu

e Andrzej Maciej Kuchtyk — Czlonek Zarzadu

e Rafal Szczepan Dietrich — Czlonek Zarzadu.

3.6.2 Rada Nadzorcza
Wedlug stanu na dzien 31.12.2014 roku oraz wedlug stanu na dzien publikacji Raportu Rada Nadzorcza
Emitenta byla piecioosobowa:

e Roman Suszek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e DPiotr Stobiecki — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Jacek Grzywacz — Czlonek Rady Nadzorczej;

e Kizysztof Czerkas — Czlonek Rady Nadzorczej;

e Jacek Kedzierski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

3.7 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez czlonkéw zarzadu i czlonkéw Rady Nadzorczej Dekpol S.A. na dzied
31.12.2014 oraz na dzienr publikacji Raportu:

Wyszczegolnienie Liczba akcji | Warto$¢ nominalna w zt Zmiany
Mariusz Tuchlin 6.409.000 6.409.000,00 brak
_Pozostall cz%onkowle Zarzadu 0 0 brak
i Rady Nadzorczej

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja uprawnien do akeji Emitenta.

3.8 Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Specyfikq prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci jest mnogo$¢ postgpowan zwiazanych z
dochodzeniem roszczen z tytulu zrealizowanych przedsiewzigé. Zdarzaja si¢ takze przypadki kiedy
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Emitent wystepuje w roli strony pozwanej, sa one zwykle powiazane z inwestycjami realizowanymi
przez niego w ramach dziatalnosci deweloperskie;.

Wedlug stanu na dziet 31.12.2014 roku Dekpol S.A. nie jest strona postgpowania toczacego si¢ przed
sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j
dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérego warto$¢ stanowilaby co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych Emitenta, jak rowniez nie jest strong dwu lub wigcej postepowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelno$ci Emitenta, ktorych laczna warto§é stanowilaby odpowiednio co
najmniej 10 % kapitalow wiasnych Emitenta.

Opisana w Prospekcie Emisyjnym Dekpol S.A. oraz w Aneksie nr 1 do tego Prospektu sprawa z
zawezwania Emitenta do préoby ugodowej przeciwko Iwonie, Arkadiuszowi, Dariuszowi i Wiolecie
Okoniewskim zakonczyla si¢ w dniu 2.03.2015 roku i nie doszto w niej do zawarcia ugody. Wniosek o
zawezwanie do proby ugodowej zostal zlozony przez Emitenta w zwiazku z nieuregulowaniem przez
Iwone Okoniewska, prowadzaca dzialalno$¢ gospodarcza pod firma Iwona Okoniewska PPHU
,,Michas”, wierzytelnosci w kwocie 3,95 mln zt brutto i stanowigcej pozostajaca do zaplaty czes§é
wynagrodzenia Emitenta z tytulu umowy o roboty budowlane, zawartej przez Iwone Okoniewska za
zgoda malzonka Arkadiusza Okoniewskiego, przy poreczeniu Dariusza i Wiolety malz. Okoniewskich
(,, Wierzytelno$¢”), zabezpieczonej wekslowo przez strone zawezwang. Wierzytelnos¢ na dzien 30
czerwca 2014 r. zostala ujeta w ksiggach rachunkowych Spoétki jako naleznos$é przeterminowana.
Emitent nie podjal jeszcze decyzji o utworzeniu rezerwy na wymieniona nalezno$¢. Rozwazajac ré6zne
scenariusze procedowania co do Wierzytelnosci, w tym zaréwno jej dochodzenie jak 1 uzyskanie
dodatkowego zabezpieczenia lub zbycie, Emitent ocenia, iz ze wzgledu na prawdopodobiefistwo ich
powodzenia, na dzien publikacji Raportu nie ma podstaw do podjecia decyzji o utworzeniu rezerwy. W
przypadku gdy okaze si¢ to konieczne, decyzja zostanie podjeta w terminie do dnia zatwierdzenia
raportu rocznego Dekpol S.A. za rok 2014, ktéry ma zostaé¢ opublikowany w dniu 30 kwietnia 2015 r.

Postgpowania sadowe i arbitrazowe Emitenta zostaly opisane w Prospekcie Emisyjnym Dekpol S.A. w
pkt. XX.8 5.2406, jednak nalezy wskazac, iz na dzien 31 grudnia 2014 r. poza przedstawionym wyzej
zawezwaniem do zawarcia proby ugodowej nie toczyly si¢ jakiekolwiek post¢powania przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére mogly
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta.

3.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi zostaly przedstawione powyzej w pkt. 2.13
w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Dekpol S.A. za IV kwartat 2014 r.

3.10 Poreczenia i gwarancje

W IV kwartale 2014 r. spotka Dekpol S.A. nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie
udzielala gwarancji, w tym lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak iz
faczna warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowilaby réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitalow

wlasnych Dekpol S.A.
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3.11 Czynniki, ktére beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu
Czynnikami majacymi wplyw na wyniki Spétki w kolejnych okresach bedzie pozyskiwanie nowych
kontraktéw 1 realizacja dotychczasowych. Poza realizacja uméw podpisanych w IV kw. 2014 1. 1 po jego
zakonczeniu (wymienionych w pkt. 2.3 1 2.18 powyzej nalezy wskazaé, iz spo$réod wymienionych w
Prospekcie Emisyjnym Dekpol S.A. po dniu 31.12.2014 r. nadal realizowane sa nastgpujace istotniejsze
kontrakty:
e budowa Galerii Neptun w Starogardzie Gdanskim dla Galeria Neptun Sp. z o.0. Sp. k. o
warto$ci 82,37 mln netto, nalezaca do najwazniejszych kontraktéw Emitenta;
e budowa Pomorskiego Parku Naukowo-Technologicznego w Gdyni dla Gminy Miasta Gdynia o
wartosci 16,44 mln zt netto;
e budowa hali produkcyjno — magazynowej z cz¢scia biurowa, socjalng i techniczna w Tczewie dla
Pan Link Sp. z o. 0. o wartosci 16,78 mln zI netto;
e remont i rozbudowa Hotelu Aubrecht w Koprzywnicy dla Pol - Turist Sp. z 0.0. o wartosci 17,5
mln zt netto,
a takze trwaja prace odbiorowe zakonczonych juz robot budowlanych w ramach inwestycji pt.
,Przedluzenie linii nr 250 1 budowa przystanku osobowego SKM Gdansk Przedmiescie” (umowa z
PKP Szybka Kolej Miejska w Trojmiescie Sp. z o.0., Emitent wystgpowal jako lider konsorcjum,
warto$§¢ umowy 54,2 mln z! netto, udzial Emitenta 22,8%).

Do czynnikéw ktore pojawily si¢ w IV kwartale 2014 r. oraz po jego zakoniczeniu majacych badz
mogacych mie¢ wplyw na wyniki Spétki w kolejnych okresach nalezy zaliczy¢ rowniez:
e przeprowadzenie podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii B, o
opisane w pkt. 2.16 powyzej;
e planowane nabycie prawa wieczystego uzytkowania dziatki o powierzchni 1 ha polozonej przy ul.
Jaglanej w Gdansku, dla ktérej wydane jest pozwolenie na budowe budynku mieszkalnego
wielorodzinnego z cze¢sciami ustugowymi, przedstawione w pkt. 2.18 niniejszego Raportu;

e przedluzenie umow kredytowych z Bankiem PEKAO S.A. przedstawione w pkt. 2.18.

Wplyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu beda mialy czynniki
makroekonomiczne majace wplyw na caly rynek budowlany w Polsce takie jak ogdlna kondycja polskiej
gospodarki, inflacja, dynamika wzrostu PKB, polityka podatkowa, poziom stép procentowych, rynek
pracy i poziom bezrobocia, poziom inwestycji, wielko§¢ popytu na rynku wewnetrznym, kursy walut.
Perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce zostaly przedstawione w Prospekcie Emisyjnym
Dekpol S.A. w pkt. VI1.2.2.5 5. 80. Wzrost PKB, zamoznosci spoleczefistwa oraz rozwdj przedsigbiorstw
ma wplyw na wzrost popytu na ustugi budowlane zaréwno w zakresie budownictwa mieszkaniowego,
jak 1 przemystowego. Wszystko to ma pozytywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta

Przyszle wyniki Emitenta beda zalezaly od powodzenia w realizacji strategii rozwoju oraz planu
inwestycyjnego okreslonego w celach emisyjnych:

e planowane zwigkszeniem portfela zlecen w 2015 roku (finansowanie obrotowe w ramach
generalnego wykonawstwa);

e rozbudowa zakladu produkcji osprzetu do maszyn budowlanych wraz z rozbudowa sieci
sprzedazy/siecia pozyskania klientow;

e pozyskanie banku ziemi dla dzialalnosci developerskiej + finansowanie wstgpnych etapow
budowy projektéw developerskich;

e rozwoj projektu developerskiego na terenie Norwegii.
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3.12 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

Poza przedstawionymi powyzej nie istnieja inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla
oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

3.13 Dane kontaktowe

Nazwa (firma):

Nazwa skrécona:

Adres siedziby:

Telefon:

Faks:

Adres strony internetowe;j:
Adres poczty elektronicznej:

Mariusz Tuchlin

Prezes Zarzadu

Rafat Glaza

Czlonek Zarzadu

Andrzej Kuchtyk

Czlonek Zarzadu

Dekpol Spoétka Akcyjna
Dekpol S.A.

ul. Gajowa 31, 83-251 Pinczyn
(58) 560-10-60

(58) 560-10-61

http:/ /www.dekpol.com.pl/
dekpol@dekpol.pl

Krzysztof Lukowski

Wiceprezes Zarzadu

Adam Olzynski

Czlonek Zarzadu

Rafal Dietrich

Czlonek Zarzadu
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