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|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu DEKPOL S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej DEKPOL S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg Dominujgcy jest
DEKPOL S.A. (Spdtka), na ktére skiadajg sie: wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.), zwang dale;j
,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki Dominujgcej jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng
dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
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Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta

JestesSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzagdzania przez Jednostke Dominujgcg skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje tez ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo Jednostki Dominujgcej wartosSci
szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogdlng ocene
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem. zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej (zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i
statutem.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa DEKPOL S.A. Strona 4 z 19
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Objasnienie uzupetniajagce

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizszg kwestie:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej S.A. obejmuje dane
finansowe 4 spotek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko§¢ sum bilansowych oraz
skumulowana wielkos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw itowarow
wspomnianych wyzej spotek (po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych) stanowi
odpowiednio 15,5% sumy bilansowej oraz 2,7% przychoddw netto ze sprzedazy
produktow i towaréw ujawnionych, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej (po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych). W odniesieniu do
istotnych skfadnikow aktywow i pasywoéw tych spétek przeprowadziliSmy procedury
rewizyjne, ktére pozwolity nam wydac¢ niniejszg opinie o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg
0 rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
kierownik  Jednostki Dominujgcej. Ponadto  kierownik  Jednostki Dominujgcej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
0 rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz. 133 z pézn. zm.), zwanym dalej ,rozporzagdzeniem Ministra Finanséw”. Zarzad
Spotki przygotowat sprawozdanie z dziatalnosci Spofki i Grupy Kapitatowej Dekpol S.A. w
formie jednego dokumentu.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdéw i s3a, zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w sSwietle wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa DEKPOL S.A. Strona 5z 19
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Naszym zdaniem oswiadczenie Jednostki Dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone
informacje wskazane w tych przepisach lub regulaminach sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

Kluczowy Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza

przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Spotka

Z ograniczong

w imieniu HLB M2 Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2  Audyt Spodtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2017 roku
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[I. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

I.1. CZESC OGOLNA

[1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Dekpol Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Ulica:

Gajowa 31

Miejscowosc:

Pinczyn

Kod pocztowy:

83-251

Poczta.:

Pinczyn

Telefon:

+48585601060

Poczta elektroniczna:

dekpol@dekpol.pl

Adres www:

www.dekpol.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru:

11.04.2014

Numer wpisu do rejestru:

0000505979

Regon:

220341682

NIP:

5922137980

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

42.20.Z - Roboty budowlane zwigzane
ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych

Kapitat podstawowy

8 363 tys. zt

Kapitat wlasny

178 612 tys. zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

11.1.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem,

zgtoszony do rejestru:
11.11.1.1.1. 42.20.Z -

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow

mieszkalnych i niemieszkalnych;

11.11.1.1.2. 28.92.Z -
oraz budownictwa;

Produkcja maszyn

dla gornictwa i do wydobywania

11.1.1.1.3. 68.10.Z — Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

11.1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

11.1.1.2.1. Tuchlin Mariusz Grzegorz — 77,13% udziatu w kapitale Spoétki i gtosow

na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.
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1111.1.2.2. Tuchlin Daniel - 0,01% wudzialu w kapitale Spotki i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

11.1.1.2.3. Nationale Nederlanden OFE (dawniej ING Nationale Nederlanden) — 8,82%
udziatu w kapitale Spofki i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

11.1.1.2.4. Pozostali — 14,06% udzialu w kapitale Spétki i gloséow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

11.1.1.3. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.1.4. Pan  Mariusz Grzegorz Tuchlin nabyt 39552 akcji, zgodnie
Z ponizszym wykazem:

11.1.1.4.1. 16 listopada 2016 roku nabycie 5 424 akciji,

11.11.1.4.2. 17 listopada 2016 roku nabycie 820 akcji,

11.1.1.4.3. 23 listopada 2016 roku nabycie 808 akcji,

11.1.1.4.4. 25 listopada 2016 roku nabycie 32 500 akciji.

11.1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.5.1. Tuchlin Mariusz Grzegorz — Prezes Zarzadu;

11.1.1.5.2. Lukowski Krzysztof Andrzej — Wiceprezes Zarzadu;
11.1.1.5.3. Barandziak Sebastian Piotr— Cztonek Zarzadu;

11.1.1.5.4. Olzynski Adam — Czionek Zarzadu;

11.1.1.5.5. Kuchtyk Andrzej Maciej — Cztonek Zarzadu;

11.1.1.5.6. Dietrich Rafat Szczepan — Czionek Zarzadu;

11.1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia

badania:

11L1.1.6.1. W dniu 21 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
0 odwotaniu z dniem 28 lutego 2017 roku Pana Rafata Glazy z funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki.

11.1.1.6.2. W dniu 21 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
0 powotaniu z dniem 1 marca 2017 roku Pana Sebastiana Barandziaka na Cztonka
Zarzadu Spofki.
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[1.1.2. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[1.1.2.1. W dniu 31 grudnia 2016 roku w skfad Grupy Kapitatowej DEKPOL S.A. wchodzity
spotki:

L. L Dzien, na
Udziat % Ilqsc ROEE] opinil Nazwa ktory
. gloséw na Metoda wydanej o . .
w kapitale - . podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- | jednostkowym .
podstawo- .. h przeprowadzit sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu h .
wym ; ; badanie nie
dzeniu finansowym fi
inansowe
Jednostka HLB M2
DEKPOL S.A. dominuiaca - petna bez zastrzezen Sp. zo.0. Tax 31.12.2016
1 & Audit Sp.k.
SRAPOLLSP-200- 1 10004 100% peina nie badana ; 31.12.2016
DEKPOL 1 sp. z 0.0. 100% 100% petna nie badana - 31.12.2016
DEKPOL Royalties posrednio posrednio . )
sp.20.0. 100% 100% petna nie badana 31.12.2016
posrednio posrednio .
ALMOND sp. z 0.0. 100% 100% petna nie badana - 31.12.2016

[1.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

11.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

11.1.3.2. HLB M2 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej:
HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k) zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej DEKPOL S.A. uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 29 wrzesnia 2016 roku.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 040/C/2016/SK zawartej w dniu
7 pazdziernika 2016 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.1.3.3. HLB M2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[1.1.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 4 stycznia 2017 roku do 20 kwietnia 2017
roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w  terminie
od 13 marca 2017 do 20 kwietnia 2017 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa DEKPOL S.A. Strona 9 z 19



HLB[YE

[1.1.5. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

[1.1.5.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

11.L1.5.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2016 r., poz. 1047),

11.L1.5.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania IAASB.

[1.1.6. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

11.L1.6.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

11.1.6.2. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw
badania kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania przez Jednostke Dominujgcg
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii 0 skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo Jednostki Dominujgcej warto$ci szacunkowych, prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez ogolng ocene prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

11.1.6.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11.1.6.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spoétek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11.1.6.5. Zarzad Spotki Dominujgcej podpisat w dniu 20 kwietnia 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na
sytuacje finansowg i majgtkowag Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad
Spdétki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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[1.1.7. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

11.1.7.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegty rewident nr
10326, dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697.
O sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano
opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

11.1.7.1.1. ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej S.A. obejmuje
dane finansowe 4 spofek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty poddane
badaniu przez biegfego rewidenta. Skumulowana wielko§¢ sum bilansowych
oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw itowardw
wspomnianych wyzej spdéfek (po uwzglednieniu wyfgczeri konsolidacyjnych) stanowi
odpowiednio 11,1% sumy bilansowej oraz 0,0% przychoddw netto ze sprzedazy
produktéw i towardw ujawnionych, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitafowej (po uwzglednieniu wyfgczern konsolidacyjnych). W odniesieniu
do istotnych skfadnikow aktywow i pasywow tych spdéfek przeprowadzilismy procedury
rewizyjne, ktére pozwolity nam wydacé niniejszg opinie o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

11.1.7.1.2. Zafgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest zaréwno pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym przez Spofke jak réwniez pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Ze wzgledu na okolicznos$é, ze w poprzednich okresach sprawozdawczych Spoéfka nie
tworzyfa Grupy Kapitafowej, dane poréwnawcze stanowig doprowadzone do
porownywalnosci (MSSF) dane wynikajgce 2z jednostkowego sprawozdania
finansowego DEKPOL S.A.”

11.1.7.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8 z dnia 24 czerwca 2016 roku.

11.1.7.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka ztozyta
w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pdétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 6 lipca 2016 roku.

[1.1.8. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

11.1.8.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
— stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych i sktada sie z skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowych informacji i
objasnien.

[1.1.8.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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I1.2. CZESC ANALITYCZNA

I1.2.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

[1.2.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
Aktywa tys. zt struktura (%) tys. zt Strz;: )u ra 201?)22)015
A. AKTYWA TRWALE 116 128 24,9% 84 609 25,8% 37,3%
1. Wartosci niematerialne 182 0,0% 222 0,1% -17,9%
2. Warto$¢ firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 36 145 7,7% 80 144 24,4% -54,9%
4. Nieruchomosci inwestycyjne i
pozostate aktywa finansowe 74 464 16,0% 538 0,2% 13750,3%
5. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
6. Naleznosci dtugoterminowe 4 037 0,9% 2 887 0,9% 39,8%
7. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1300 0,3% 818 0,2% 58,9%
B. AKTYWA OBROTOWE 350 667 75,1% 243 288 74,2% 44,1%
1. Zapasy 212 865 45,6% 115 975 35,4% 83,5%
2. Naleznosci krotkoterminowe 96 298 20,6% 114 953 35,1% -16,2%
3. Pozostate krotkoterminowe aktywa 3 306 0,7% 503 0,2% 557,5%
4. Srodki pieniezne 38 198 8,2% 11 857 3,6% 222,2%
Aktywa razem: 466 795 100,0% 327 897 | 100,0% 42,4%
2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zt struktura (%) tys. zt Sm(‘(;’t )u ra 201822)015
A. KAPITAL WLASNY 138 914 29,8% 116 013 | 35,4% 19,7%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 327 881 70,2% 211884 | 64,6% 54,7%
1. Rezerwy na zobowigzania 3126 0,7% 1711 0,5% 82,6%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 121 146 26,0% 113 251 34,5% 7,0%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 195 888 42,0% 89 592 27,3% 118,6%
4. Przychody przysztych okreséw 7719 1,7% 7 330 2,2% 5,3%
Pasywa razem: 466 795 100,0% 327 897 | 100,0% 42,4%

[1.2.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015
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Dynamika
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 2016/2015
(%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 258 713 100,0% 310 440 100,0% -16,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 237 320 91,7% 291 033 93,7% -18,5%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 393 8,3% 19 406 6,3% 10,2%
4. Pozostate przychody operacyjne 15 002 5,8% 2673 0,9% 461,2%
5. Pozostate koszty operacyjne 5636 2,2% 3 087 1,0% 82,5%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 30 759 11,9% 18 993 6,1% 62,0%
7. Przychody finansowe 112 0,0% 175 0,1% -35,6%
8. Koszty finansowe 5544 2,1% 3763 1,2% 47,4%
9. Zysk (strata) z brutto 25 328 9,8% 15 405 5,0% 64,4%
10. Podatek dochodowy 2423 0,9% 2999 1,0% -19,2%
11. Zysk / Strata netto 22 905 8,9% 12 406 4,0% 84,6%
12. Inne catkowite dochody netto 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
13. Catkowite dochody ogoétem 22 905 8,9% 12 406 4,0% 84,6%
[1.2.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01-01-2016 - 01-01-2015 - Dynam|ka
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy brutto 25 328 100,0% 15 405 100,0% 64,4%
2. Korekty razem 7 857 31,0% -72 767 -472,4% -110,8%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 33185 131,0% -57 362 -372,4% -157,9%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -19 654 -77,6% -23 111 -150,0% -15,0%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej 12 811 50,6% 86 980 564,6% -85,3%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem 26 342 104,0% 6 507 42,2% 304,8%
[1.2.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
11.2.5.1. Rentownos¢
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Rentownos$¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze
coreodaty sorrodazy max 8,3% 6,3% 9,4%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 9,8% 5,0% 8,6%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 8,9% 4,0% 6,9%
E‘Z’xgx"éé netto Wynik netto/Srednia wartosé aktywow ogélem | max 58% | 45% | 88%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu
kapitatu wiasnego wiasnego bez zysku max 19,7% 13,9% 30,2%
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11.2.5.2. Ptynnos$¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,77 2,71 2,07
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki pieniezne+
s rozliczenia migdzyokresowe generujgce wptywy )
Plynnosc szybka gotéwkowe)/(Zobowiagzania krétkoterminowe + 0.8-1,0 0,69 1,42 0,90
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1.0 0,98 1,41 0,74
naleznosciami
. . Majatek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe -
Kapitat pracujacy rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 147 059,2 | 146 365,9 | 95 854,6
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujgcego w - rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma max 31,5% 44,6% 43,9%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 88,2 61,2 51,6
w dniach towarow i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
trwanigngowi zan ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
a Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 87,3 64,4 65,8
z tytutu dostaw i A )
. Podatek od towardw i ustug naliczony przy
ustug w dniach
zakupach)
11.2.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobdéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
o . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
Obrotowos$¢ aktywow aktywow ogélem max 0,7 1,1 1,3
Obrotowo$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
majatku trwatego rzeczowego majgtku trwatego max 44 2,8 13,8
Rotacja zapaséw towaréw (Srednia warto$¢ towarow*365)/Warto$¢ .
w dniach sprzedanych towaréw min 48,8 100,2 199,1
11.2.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
\I;}r;zr;)s/zqwanle kapitatem Kapitat witasny/Pasywa ogétem >30% 29,8% | 35,4% 34,5%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o 0 o
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% 424% | 54,8% 52,7%
Pokrycie aktywow .
. Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
d’fugotermlnowych _ Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 231,6% | 280,7% | 444,6%
kapitatem dtugoterminowym
Trwatos¢ zrodet . i
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogoétem max 57,6% | 72,4% 57,1%
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[1.2.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.2.6.1. Suma bilansowa zwiekszyta sie w 2016 roku o 42,4%. Spadek wartosci
rzeczowych aktywow trwatych przy jednoczesnym zwiekszeniu wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych wynikat z ukonczenia budowy hotelu Almond i przekazania
go w dzierzawe podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej. Hotel zostat wyceniony w wartosci
godziwej przez niezaleznego rzeczoznawce.

11.2.6.2. Widoczne jest podwyzszenie rentownosci na wszystkich analizowanych
poziomach wzgledem lat wczesniejszych. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzgdu
z ubiegtego roku istotne projekty deweloperskie, ktore byly w trakcie realizacji
w poprzednim okresie sprawozdawczym, przyniosty przychody i zyski.

11.2.6.3. Pogorszeniu ulegty wartosci wskaznikéw ptynnosci — jednak nadal utrzymujg sie
na zalecanym przedziale. Grupa w wigkszym niz w latach poprzednich stopniu korzysta z
krotkoterminowego zrodia finansowania.

[1.2.7. OCENA ZASADNOSCI ZAX OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.2.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci,
ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spétki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego,
to jest w ciggu 12 miesiecy od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego
lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

11.2.7.2. Dla dwéch spétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej,
wykazujgcych trudng sytuacje finansowa, otrzymaliSmy zapewnienie od Zarzgdu jednostki
dominujgcej nizszego szczebla, ze w przypadku gdyby ich biezgca ptynnos¢ finansowa
byta zagrozona, jednostka dominujgca nizszego szczebla deklaruje zapewnienie
finansowania, ktére umozliwi utrzymanie biezgcej dziatalnosci tych spoétek co najmniej do
konca 2016 roku.
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11.3. CZESC SZCZEGOLOWA

[1.3.1. ROK OBROTOWY

11.3.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

11.3.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

11.3.2.1. W punkcie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakohczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.
Polityka  rachunkowos$ci jest zgodna z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

11.3.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
W sposob ciggty.

11.3.2.3. Kierownictwo Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11.3.2.4. Polityka rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych przygotowane dla
celébw sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  (pakiety
konsolidacyjne) sporzadzane zostaty zgodnie z MSSF.

[1.3.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

11.3.3.1. Nie wystepuje wartos¢ firmy z konsolidacji. Ewentualne réznice miedzy ceng
nabycia udziatdéw/akcji a przypadajgcg na nie wartoscig aktywéw netto wycenionych
w wartosci godziwej zostaty uznane za nieistotne i ujete w wyniku okresu.

[1.3.4. ZYSK NA OKAZYJINYM NABYCIU JEDNOSTEK ZALEZNYCH

11.3.4.1. Nie wystepuje zysk na okazyjnym nabyciu jednostek zaleznych.

11.3.5. KAPITAL WEASNY

11.3.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2016 roku stan
kapitatbw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatdbw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wkasnym.
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[1.3.6. UDZIALY NIEKONTROLUJACE

11.3.6.1. Nie wystepujg udziaty niekontrolujgce — DEKPOL S.A. posiada bezposrednio
lub posrednio 100% udziatu w kapitatach witasnych pozostatych spotek nalezgcych
do Grupy Kapitatowe;j.

[1.3.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE
11.3.7.1. Dotyczgce spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
11.3.7.1.1. kapitatowe (udzialy i kapitaty wtasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
11.3.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
11.3.7.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),

11.3.7.1.4. wynikdw nie zrealizowanych przez spoétki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci ich aktywow, sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1.3.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOL.CE PODPORZADKOWANEJ

11.3.8.1. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie wystgpita sprzedaz
akgji/ludziatéw w spotce podporzgdkowane).

[1.3.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

11.3.9.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

[1.3.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

11.3.10.1. Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1.3.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

11.3.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1.3.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI
11.3.12.1. Nie wystgpity odstepstwa od zasad konsolidacji metodg petna.

11.3.12.2. Spotka nie konsoliduje zadnego z podmiotéw powigzanych metodg praw
wiasnosci.
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[1.3.13. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.3.13.1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z przepisami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

[1.3.14. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

11.3.14.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej.

[1.3.15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

11.3.15.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Spofki przygotowat sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i
Grupy Kapitatowej Dekpol S.A. w formie jednego dokumentu. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2015 r. poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzgce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne. W Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

11.3.15.2. Naszym zdaniem oswiadczenie Jednostki Dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawiera wszystkie informacje wymagane okreslonymi przepisami prawa.
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[1.4. UWAGI KONCOWE

[1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

11.4.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa
lub przepiséw, ktdére powinny by¢é uwzglednione przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw

lub strat.

[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikdw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Sprawozdanie zawiera 19 stron.

Maciej Czapiewski

Prezes Zarzadu Komplementariusza

HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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