Aneks nr 4 zdnia 17 grudnia 2014 roku
do prospektu emisyjnego spétki DEKPOL S.A.
z siedzibg w Pinczynie
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 listopada 2014

roku

W dniu 12 grudnia 2014 roku Emitent podat do publicznej wiadomosci informacje w formie komunikatu
aktualizujgcego, iz cena emisyjna zostata ustalona na poziomie 15 zt za 1 akcje serii B oraz liczba oferowanych
akcji zostata ustalona na 2.300.000 sztuk, co oznacza, ze maksymalne wptywy z emisji akcji serii B mogg
wynies¢ 34.500.000 zt.

Majac na uwadze, ze Spotka pozyska mniej Srodkéw anizeli pierwotnie zaktadana wielko$¢, Zarzad Spotki
zamierza realizowacé cele emisyjne w petnym zakresie przedstawionym w Prospekcie, a brakujgcg kwote planuje
pozyska¢ ze s$rodkéw obcych (gtownie w formie kredytow bankowych), a takze ze s$rodkéw wiasnych
wypracowanych z zyskéw.

Wobec powyzszego do prospektu wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Zmiananr 1

Byfto str. 266; pkt. Ill.4
Oferta obejmuje emisje Akcji Serii B oraz sprzedaz czesci istniejgcych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Emisja ma na celu pozyskanie przez Emitenta srodkéw pienieznych przeznaczonych na sfinansowanie i
realizacje strategii rozwoju oraz planu inwestycyjnego Emitenta.

Emitent zakfada, iz przychody netto z emisji Akcji Serii B wyniosg okoto 70 milionéw PLN. Tabela ponizej
przedstawia planowane wykorzystanie pozyskanych przez Emitenta srodkéw pienigznych.

Tabela 1 Wykorzystanie srodkéw z emisji (w tys. zi)

L.p. Wyszczegolnienie Kwota wydatkéw | Planowany termin
ogotem realizacji

1 Finansowanie obrptowe w ramach generaln’ego wyko.nawstwa w zwigzku 15.000 2014-2015
z planowanym zwiekszeniem portfela zlecen w 2014 i 2015 roku
Rozbudowa zaktadu produkcji osprzetu do maszyn budowlanych wraz z
rozbudows sieci sprzedazy/siecig pozyskania klientéw, finansowanie

2. sktadéw magazynowych (cel inwestycyjny odpowiadajacy aktualnie 20.000 2014-2016
prowadzonej przez Emitenta inwestycji w zakresie produkc;ji tyzek
skarpowych)

3 Pozyskanie banl’<u ziemi dla dz!a}al'nosm developersklej + finansowanie 25.000 2015-2016
wstepnych etapéw budowy projektéw developerskich

4. Finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii 10.000 2015-2017

Zrodto: Emitent
Charakterystyka poszczegodlnych celéw emisyjnych zostata zaprezentowana ponize;:

- Finansowanie obrotowe w ramach generalnego wykonawstwa w zwigzku z planowanym zwiekszeniem
portfela zlecen w 2014 i 2015 roku — ok. 15 min zt (finansowanie naleznos$ci i zapasow).

- Rozbudowa zakfadu produkcji osprzetu do maszyn budowlanych wraz z rozbudowg sieci sprzedazy/siecig
pozyskania klientéw, finansowanie sktadow magazynowych — ok. 20 min zt (cel inwestycyjny odpowiadajgcy
aktualnie prowadzonej przez Emitenta inwestycji w zakresie produkcji tyzek skarpowych). Inwestycja w
szczegolnosci polega na:




o Budowie hali produkcyjnej o powierzchni 5 300 m2 oraz placéw magazynowych o powierzchni
8 500 m2;
o Zakupie nowoczesnych maszyn, urzadzen, linii produkcyjnych do produkcji osprzetu do maszyn
budowlanych;
o  Stworzeniu dziatu B+R (badanie i rozwdj);
o  Stworzeniu sieci sprzedazy produktéw.
tgczna wartosS¢ inwestycji w | etapie wyniesienie ok. 20.000 tys. zt. Termin realizacji | etapu to czerwiec 2015
roku. Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego projekt inwestycyjny jest na etapie budowy
(stawianie konstrukcji stalowej, prace ziemne, zakup czesci maszyn). Wartos¢ inwestycji w |l etapie (zakup
nowoczesnych linii produkcyjnych, automatyzacja proceséw produkcyjnych, rozbudowa sieci sprzedazy)
wyniesie ok. 10.000 tys. zt. Wg stanu na dzierh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Il etap projektu jest w
fazie projektowania. Pozostata cze$¢ srodkow na realizacje projektu rozbudowy (ok. 10.000 tys. z) pochodzi z
pozyskanego dofinansowania w ramach programu Innowacyjna Gospodarka (ok. 8.800 tys. zt) oraz ze
Ssrodkéw wtasnych Emitenta (ok. 1.200 tys. zt).

- Pozyskanie banku ziemi dla dziatalnosci developerskiej + finansowanie wstepnych etapow budowy projektow
developerskich — ok. 25 min zt. taczna warto$¢ inwestycji to ok. 30.000 tys. zi. Wg stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego projekt inwestycyjny jest na etapie prowadzenia bardzo
zaawansowanych rozmoéw z wiascicielami nieruchomos$ci (analizy stanéw prawnych nieruchomosci,
negocjacje cenowe) oraz negocjowania umow przedwstepnych. Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego, Emitent nie podpisat zadnych uméw, w tym umoéw przedwstepnych, na zakup nieruchomosci
stanowigcych bank ziemi dla przysztych inwestycji developerskich. Pozostalg czes¢ srodkéw finansowych w
zwigzku z inwestycjg Emitent sfinansuje ze $rodkéw wiasnych lub ze $rodkéw pochodzacych z kredytu
bankowego.

- Finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii — ok. 10 min. zi. Catkowita warto$¢ inwestycji po
stronie Emitenta to ok. 10.000 tys. zt (odkupienie 50% praw do gruntu, na ktorym bedzie realizowany projekt
za cene ok. 1.250 tys. zl, przejecie zobowigzania kredytowego w kwocie 2.100 tys. zt zwigzanego z przejeta
czescig praw do gruntu, oraz finansowanie wstepnych prac budowlanych; catkowita warto$¢ projektu
developerskiego wyrazona w kosztach realizacji wyniesie ok. 90.000 tys. z; catkowita wartos¢ projektu
developerskiego wyrazona w przychodach ze sprzedazy mieszkan szacowana jest na poziomie ok. 130.000
tys. zI; pozostata czes$¢ inwestycji bedzie finansowana z kredytu bankowego, o ktéry wystgpi spétka celowa,
powotana dla realizacji zadania). Inwestycja jest zlokalizowana w miejscowosci Mandal potozonej na potudniu
Norwegii, nad morzem Pétnocnym. Po uzyskaniu pozwolenia na budowe zostanie stworzona spétka celowa z
podmiotem norweskim (udziaty po 50%). Podmiot norweski (,OAN Holding” - Odd Arvid Nilsen) jest
wiascicielem drugiej czesci 50% praw do gruntu. Catkowita powierzchnia gruntu, na ktérym ma byc¢
wybudowana inwestycja mieszkaniowa to ok. 1,3 ha. Na przedmiotowej powierzchni ma powsta¢ osiedle
mieszkaniowe 0 fgcznej powierzchni mieszkan ok. 8.500 m2. Generalnym wykonawcg inwestycji bedzie
DEKPOL S.A., natomiast sprzedaz mieszkan bedzie odbywata sie poprzez biuro sprzedazy mieszkan
zorganizowane przez norweskiego partnera. Wg stanu na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego
kontynuowane sg prace projektowe oraz postepowanie administracyjne w celu uzyskania warunkow
zabudowy na cele mieszkaniowe oraz pozwolenia na budowe. Przewidywany czas uzyskania pozwoleh to
31.12.2014 rok. Przewidywany czas rozpoczecia inwestycji - drugi kwartat 2015 roku. Wg stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent jest na etapie prowadzenia negocjacji z partnerem norweskim i
uszczegotowiania warunkow wspotpracy, ktérych wyrazem bedzie podpisanie Umowy pomiedzy stronami.
Warunkiem przystgpienia Emitenta do projektu jest posiadanie zaplecza kapitatowego w kwocie ok. 10.000
tys. z, ktore jest niezbedne dla realizacji wstepnego etapu projektu.

Cele inwestycyjne zostang sfinansowane ze $rodkéw pochodzgcych z emisji. W przypadku, kiedy $rodki

pozyskane z emisji okazg sie niewystarczajgce na zrealizowanie zaktadanych celow emisji, Emitent dopuszcza

uzupetnienie finansowania kredytami bankowymi, wypracowang nadwyzkg finansowa lub finansowaniem dtuznym

w postaci obligacji korporacyjnych.

Cele emisyjne zostaty uporzagdkowane wedtug priorytetu ich realizacji przez Emitenta. W przypadku odnotowania
innego poziomu wplywdw z emisji niz zaklada Spétka, ewentualne zmiany w realizacji wymienionych projektow
inwestycyjnych zostang przeprowadzone zgodnie z zaprezentowanymi priorytetami, w tym Emitent dopuszcza
mozliwos¢ ograniczenia wydatkéw na zakup banku ziemi, jak rowniez dopuszcza mozliwo$¢ odsuniecia w czasie
inwestycji w Norwegii.

Z uwagi na zmienne otoczenie gospodarcze Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany struktury finansowania
zaprezentowanych celdéw emisyjnych, jak réwniez zmiany alokacji pozyskanych srodkéw pomiedzy wymienione
cele emisyjne. Ewentualne decyzje dotyczace przesunie¢ srodkéw bedg podejmowane przez Zarzad Emitenta w
drodze uchwaty i komunikowane w raportach biezgcych niezwtocznie po podjeciu takich decyzji.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji Akcji Serii B, pozyskane $rodki bedg inwestowane w formie lokat
bankowych, bonéw skarbowych, obligacji panstwowych lub gwarantowanych papieréw dtuznych przedsiebiorstw.



W opinii Zarzadu Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskanie Srodkow pienieznych z emisji Akcji Serii B w
znacznym stopniu przyczyni sie¢ do dalszego dynamicznego rozwoju Emitenta.

Jest:
Oferta obejmuje emisje Akcji Serii B.

Emisja ma na celu pozyskanie przez Emitenta srodkéw pienieznych przeznaczonych na sfinansowanie i
realizacje strategii rozwoju oraz planu inwestycyjnego Emitenta.

Emitent zakfada, iz przychody netto z emisji Akcji Serii B wyniosg okoto 34,5 miliony PLN. Tabela ponizej
przedstawia planowane wykorzystanie pozyskanych przez Emitenta srodkéw pienigznych.

Tabela 2 Wykorzystanie srodkéw z emisji (w tys. zi)

L.p. Wyszczegolnienie Kwota wydatkéw | Planowany termin
ogotem realizacji
Finansowanie obrotowe w ramach generalnego wykonawstwa w zwigzku
. ) . 10.000 2015
z planowanym zwiekszeniem portfela zlecerh w 2015 roku
Rozbudowa zakfadu produkcji osprzetu do maszyn budowlanych wraz z
rozbudowa sieci sprzedazy/siecig pozyskania klientéw, finansowanie
sktadéw magazynowych (cel inwestycyjny odpowiadajgcy aktualnie 10.000 2015-2016
prowadzonej przez Emitenta inwestycji w zakresie produkc;ji tyzek
skarpowych)
Pozyskanie banl,<u ziemi dla dzlla’fal'nosm develope'rsklej + finansowanie 10.000 2015-2016
wstepnych etapow budowy projektéw developerskich
Finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii 4.500 2015-2017

Zrodto: Emitent

Charakterystyka poszczegolnych celéw emisyjnych zostata zaprezentowana ponizej:

Finansowanie obrotowe w ramach generalnego wykonawstwa w zwigzku z planowanym zwiekszeniem
portfela zlecen w 2015 roku — ok. 10 min zt (finansowanie naleznosci i zapaséw). Szacowane przez Emitenta
taczne zapotrzebowanie na srodki w ramach przedmiotowego celu emisyjnego wynoszg ok. 15 min. zt.
Pozostate srodki finansowe w zwigzku z przedmiotowym celem emisyjnym, tj. ok. 5 min. z, bedg pochodzity z
kredytow bankowych oraz biezgcych przeptywdw pienieznych Emitenta.
Rozbudowa zaktadu produkcji osprzetu do maszyn budowlanych wraz z rozbudowg sieci sprzedazy/siecig
pozyskania klientéw, finansowanie sktadéw magazynowych — ok. 10 min z (cel inwestycyjny odpowiadajacy
aktualnie prowadzonej przez Emitenta inwestycji w zakresie produkcji tyzek skarpowych). Inwestycja w
szczegolnosci polega na:

o Budowie hali produkcyjnej o powierzchni 5 300 m2 oraz placow magazynowych o powierzchni

8 500 m2;
o Zakupie nowoczesnych maszyn, urzgdzen, linii produkcyjnych do produkcji osprzetu do maszyn
budowlanych;

o  Stworzeniu dziatu B+R (badanie i rozwdj);

o  Stworzeniu sieci sprzedazy produktéw.
taczna warto$¢ inwestycji w | etapie wyniesienie ok. 20.000 tys. zt. Pozostate $rodki finansowe w zwigzku z
przedmiotowym celem emisyjnym, tj. ok. 10 min. zt, bedg pochodzity z kredytow bankowych oraz biezgcych
przeptywoéw pienieznych Emitenta. Termin realizacji | etapu to czerwiec 2015 roku. Wg stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego projekt inwestycyjny jest na etapie budowy (stawianie konstrukciji
stalowej, prace ziemne, zakup czesci maszyn). Wartos¢ inwestycji w Il etapie (zakup nowoczesnych linii
produkcyjnych, automatyzacja proceséw produkcyjnych, rozbudowa sieci sprzedazy) wyniesie ok. 10.000 tys.
zt. Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Il etap projektu jest w fazie projektowania.
Pozostata czes$¢ srodkéw na realizacje projektu rozbudowy (ok. 10.000 tys. zt) pochodzi z pozyskanego
dofinansowania w ramach programu Innowacyjna Gospodarka (ok. 8.800 tys. zt) oraz ze $rodkéw witasnych
Emitenta (ok. 1.200 tys. zt).

Pozyskanie banku ziemi dla dziatalnosci developerskiej + finansowanie wstepnych etapéw budowy projektow
developerskich — ok. 10 min zi. tgczna wartos¢ inwestycji to ok. 30.000 tys. z. Wg stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego projekt inwestycyjny jest na etapie prowadzenia bardzo
zaawansowanych rozméw z wiascicielami nieruchomosci (analizy stanéw prawnych nieruchomosci,
negocjacje cenowe) oraz negocjowania umoéw przedwstepnych. Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu




emisyjnego, Emitent nie podpisat zadnych uméw, w tym uméw przedwstepnych, na zakup nieruchomosci
stanowigcych bank ziemi dla przysztych inwestycji developerskich. Pozostalg czes¢ srodkéw finansowych w
zwigzku z przedmiotowym celem emisyjnym, tj. ok. 20 min. zt, Emitent sfinansuje ze srodkéw witasnych lub ze
srodkéw pochodzgcych z kredytu bankowego.

- Finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii — ok. 4,5 min. zt. Catkowita warto$¢ inwestycji po
stronie Emitenta to ok. 10.000 tys. zt (odkupienie 50% praw do gruntu, na ktérym bedzie realizowany projekt
za cene ok. 1.250 tys. zi, przejecie zobowigzania kredytowego w kwocie 2.100 tys. zt zwigzanego z przejetg
czescig praw do gruntu, oraz finansowanie wstepnych prac budowlanych; catkowita warto$¢ projektu
developerskiego wyrazona w kosztach realizacji wyniesie ok. 90.000 tys. z; catkowita wartos¢ projektu
developerskiego wyrazona w przychodach ze sprzedazy mieszkan szacowana jest na poziomie ok. 130.000
tys. zk; pozostata czes¢ inwestycji bedzie finansowana z kredytu bankowego, o ktéry wystgpi spdtka celowa,
powotana dla realizacji zadania). Pozostatg cze$¢ srodkéw finansowych w zwigzku z przedmiotowym celem
emisyjnym, tj. ok. 5,5 min. zt, Emitent sfinansuje ze $rodkéw wtasnych lub ze $rodkéw pochodzacych z
kredytu bankowego. Inwestycja jest zlokalizowana w miejscowosci Mandal potozonej na potudniu Norwegii,
nad morzem Pdtnocnym. Po uzyskaniu pozwolenia na budowe zostanie stworzona spoétka celowa z
podmiotem norweskim (udziaty po 50%). Podmiot norweski (,OAN Holding” - Odd Arvid Nilsen) jest
wiadcicielem drugiej czesci 50% praw do gruntu. Catkowita powierzchnia gruntu, na ktéorym ma by¢
wybudowana inwestycja mieszkaniowa to ok. 1,3 ha. Na przedmiotowej powierzchni ma powstaé osiedle
mieszkaniowe o fgcznej powierzchni mieszkan ok. 8.500 m2. Generalnym wykonawcg inwestycji bedzie
DEKPOL S.A., natomiast sprzedaz mieszkan bedzie odbywata sie poprzez biuro sprzedazy mieszkan
zorganizowane przez norweskiego partnera. Wg stanu na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego
kontynuowane sg prace projektowe oraz postepowanie administracyjne w celu uzyskania warunkow
zabudowy na cele mieszkaniowe oraz pozwolenia na budowe. Przewidywany czas uzyskania pozwoleh to
31.12.2014 rok. Przewidywany czas rozpoczecia inwestycji - drugi kwartat 2015 roku. Wg stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent jest na etapie prowadzenia negocjacji z partnerem norweskim i
uszczegotowiania warunkow wspotpracy, ktérych wyrazem bedzie podpisanie Umowy pomigedzy stronami.
Warunkiem przystgpienia Emitenta do projektu jest posiadanie zaplecza kapitatowego w kwocie ok. 10.000
tys. zt, ktore jest niezbedne dla realizacji wstepnego etapu projektu.

Cele inwestycyjne zostang sfinansowane ze $rodkéw pochodzgcych z emisji. W przypadku, kiedy s$rodki
pozyskane z emisji okazg sie niewystarczajgce na zrealizowanie zaktadanych celdw emisji, Emitent dopuszcza
uzupenienie finansowania kredytami bankowymi, wypracowang nadwyzka finansowa lub finansowaniem diuznym
w postaci obligacji korporacyjnych.

Cele emisyjne zostaty uporzgdkowane wedtug priorytetu ich realizacji przez Emitenta.

Z uwagi na zmienne otoczenie gospodarcze Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany struktury finansowania
zaprezentowanych celdéw emisyjnych, jak réwniez zmiany alokacji pozyskanych srodkéw pomiedzy wymienione
cele emisyjne. Ewentualne decyzje dotyczace przesunie¢ srodkéw bedg podejmowane przez Zarzad Emitenta w
drodze uchwaty i komunikowane w raportach biezgcych niezwtocznie po podjeciu takich decyzji.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji Akcji Serii B, pozyskane $rodki bedg inwestowane w formie lokat
bankowych, bonéw skarbowych, obligacji panstwowych lub gwarantowanych papieréw dtuznych przedsiebiorstw.

W opinii Zarzadu Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskanie srodkow pienigznych z emisji Akcji Serii B w
znacznym stopniu przyczyni sie do dalszego dynamicznego rozwoju Emitenta.

Zmiana nr 2

Byto str. 27; pkt. E.2:
Oferta obejmuje emisje Akcji Serii B oraz sprzedaz czesci Akcji Serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitent zaktada, iz przychody netto z emisji Akcji Serii B wyniosg okoto 70 milionéw PLN.

Tabela 3 Wykorzystanie srodkéw z emisji (w tys. zi)

L.p. Wyszczegolnienie Kwota wydatkow | Planowany termin
ogotem realizacji
1 Finansowanie obrptowe w ramach generaln'ego wyko.nawstwa w zwigzku 15.000 2014-2015
z planowanym zwiekszeniem portfela zlecen w 2014 i 2015 roku
2 Rozbudowa zakfadu produkcji osprzetu do maszyn budowlanych wraz z
) rozbudowg sieci sprzedazy/siecig pozyskania klientéw, finansowanie 20.000 2014-2016
sktadéw magazynowych (cel inwestycyjny odpowiadajgcy aktualnie




L.p. Wyszczegdlnienie Kwota wydatkéw | Planowany termin
ogotem realizacji
prowadzonej przez Emitenta inwestycji w zakresie produkciji tyzek
skarpowych)
3 Pozyskanie banlfu ziemi dla dz!atal'nosm develope'rsklej + finansowanie 25.000 2015-2016
wstepnych etapéw budowy projektéw developerskich
4. Finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii 10.000 2015-2017

Zrédto: Emitent

Jest:

Oferta obejmuje emisje Akcji Serii B.

Emitent zaktada, iz przychody netto z emisji Akcji Serii B wyniosg okoto 34,5 miliony PLN.

Tabela 4 Wykorzystanie srodkéw z emisji (w tys. zi)

L.p. Wyszczegolnienie Kwota wydatkow | Planowany termin
ogotem realizacji

Finansowanie obrotowe w ramach generalnego wykonawstwa w zwigzku

1. . . X 10.000 2015
z planowanym zwiekszeniem portfela zlecen w 2015 roku
Rozbudowa zaktadu produkcji osprzetu do maszyn budowlanych wraz z
rozbudowg sieci sprzedazy/siecig pozyskania klientdw, finansowanie

2. sktadéw magazynowych (cel inwestycyjny odpowiadajgcy aktualnie 10.000 2015-2016
prowadzonej przez Emitenta inwestycji w zakresie produkc;ji tyzek
skarpowych)

3 Pozyskanie banl’<u ziemi dla dz!a}al'nosm develope.rsklej + finansowanie 10.000 2015-2016
wstepnych etapow budowy projektéw developerskich

4. Finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii 4.500 2015-2017

Zrodto: Emitent

Zmiananr 3

Byto str. 36; pkt. 1.23:
..

Srodki pozyskane z emisji zostang przeznaczone na: finansowanie obrotowe w ramach generalnego
wykonawstwa w zwigzku z planowanym zwigkszeniem zlecen w 2014 i 2015 roku, rozbudowe zaktadu
produkcji osprzetu do maszyn budowlanych (produkcja tyzek skarpowych), finansowanie sktadow
magazynowych, pozyskanie banku ziemi dla dziatalnosci developerskiej i finansowanie wstepnych etapow
budowy projektow developerskich, finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii.

Srodki pozyskane z emisji zostang przeznaczone na: finansowanie obrotowe w ramach generalnego
wykonawstwa w zwigzku z planowanym zwiekszeniem zleceh w 2015 roku, rozbudowe zaktadu produkciji
osprzetu do maszyn budowlanych (produkcja tyzek skarpowych), finansowanie sktadéw magazynowych,
pozyskanie banku ziemi dla dziatalnosci developerskiej i finansowanie wstepnych etapéw budowy projektéw
developerskich, finansowanie projektu developerskiego na terenie Norwegii.

(o)



Zmiananr 4
Str. 25, pkt C.6:

Byfto:
Oferowane papiery warto$ciowe bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Serii A, Akcji Serii B i Praw do Akgji Serii B do obrotu gieldowego
na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW, zwanym tez rynkiem podstawowym, a w
przypadku niespetnienia kryteriow dopuszczenia na rynku podstawowym Zarzad bedzie ubiegat sie
0 wprowadzenie ww. papieréw wartosciowych do obrotu na rynku réwnolegtym.

Jest:
Oferowane papiery wartosciowe bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Serii A, Akcji Serii B i Praw do Akcji Serii B do obrotu gieldowego
na rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW, a w przypadku niespetnienia kryteriow dopuszczenia na rynku
réwnolegtym Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie ww. papieréw wartosciowych do alternatywnego systemu
obrotu (New Connect).

Zmiananr 5
Str. 297-298, pkt V.5.1.:

Byfto:
Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Serii A, Akcji Serii B i Praw do Akgji Serii B do obrotu gietdowego

na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW, zwanym tez rynkiem podstawowym, a w
przypadku niespetnienia kryteriow dopuszczenia na rynku podstawowym Zarzad bedzie ubiegat sie
0 wprowadzenie ww. papieréw wartosciowych do obrotu na rynku réwnolegtym.

Jednym z kryteridw, jakie muszg spetni¢ akcje, aby zostaty dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan,
jest rozproszenie akcji zapewniajgce ptynno$¢ obrotu. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
maja 2010r. w sprawie szczegotowych warunkdw, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan gietfdowych oraz
emitenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku, rozproszenie akcji zapewnia ptynnosc
obrotu, jezeli w reku akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu znajduje sig: (i) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan lub (ii) co najmniej 500.000 akcji spétki o tacznej wartosci wynoszacej, wedtug ostatniej
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 EUR.

W ocenie Zarzadu Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Prawa do Akcji Serii B bedg spetniaé warunki dopuszczenia
do obrotu na rynku podstawowym przy zatozeniu, ze w Ofercie objetych zostanie 2.300.000 Akcji Serii B (nawet w
przypadku odwotania Oferty Sprzedazy) oraz, ze Pan Mariusz Tuchlin nie nabedzie Akcji Serii B.

W przypadku, gdyby warunki dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym nie zostaty spetnione, Spoétka
bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Praw do Akcji Serii B do obrotu na rynku
réwnolegtym GPW.

Zgodnie z postanowieniami § 3 Regulaminu GPW, w przypadku dopuszczania do obrotu gieldowego akcji
powinny one spetnia¢ nastepujace warunki:

1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 zt albo
réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro;

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:

a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz

b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietldowego o wartosci réwnej co najmniej
4.000.000 zt albo rownowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej
ceny sprzedazy lub emisyjne;.



W ocenie Zarzgdu Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Prawa do Akcji Serii B bedg spetniaé warunki dopuszczenia
do obrotu na rynku rownolegtym przy zatozeniu, ze:

- cena emisyjna Akcji Serii B wynosi¢ bedzie co najmniej 7,96 zt (kryterium wskazane w punkcie 1 powyzej) oraz
- w Ofercie objetych zostanie 1.130.000 Akcji Serii B (kryterium wskazane w punkcie 2 powyzej) oraz
- Pan Mariusz Tuchlin nie nabedzie Akcji Serii B.

Poniewaz Spodtka zamierza ubiegac sie o réwnoczesne wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji Serii A oraz Praw
do Akcji Serii B, zwraca sie uwage inwestorow, ze w dniu 12 wrzesnia 2006 roku Zarzad GPW przyjat stanowisko,
zgodnie z ktérym decyzje w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego instrumentow
finansowych sg podejmowane po analizie obejmujgcej w szczegdlnosci wielkosS¢ i strukture oferty publicznej,
strukture wtasnosci, ewentualne umowne zakazy sprzedazy instrumentéw finansowych (lock-up). Z uwagi na
powyzsze inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii A i Akcji Serii B
nie wczesniej niz po rejestracji przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
Akcji Serii B.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do Akcji Serii B, Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego
w mozliwie krétkim terminie, w szczegolnosci tak, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych
w obrocie gieldowym znalazty sie Prawa do Akcji Serii B. Emitent bedzie dokonywat wszelkich czynnosci
zmierzajgcych do wprowadzenia Praw do Akcji Serii B, Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego
niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktére to umozliwig. Stosownie do art. 5 ust. 1 i 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi Emitent zawrze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii A,
Akcji Serii B oraz Praw do Akcji Serii B. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW
i GPW odpowiednie wnioski i oSwiadczenia umozliwiajgce rozpoczecie notowan.

Warunkiem wprowadzenia Akcji Serii B Emitenta do obrotu gietdowego jest wydanie przez Sad Rejestrowy
postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Niezwitocznie po zarejestrowaniu przez
sad rejestrowy emisji Akcji Serii B, Zarzad podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie tych akcji do obrotu
gietdowego.

O niespetnieniu kryterium dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym lub réwnolegtym i rezygnacji z
ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego, Emitent poinformuje przed
dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych w formie aneksu do Prospektu, a termin przydziatu Akcji Oferowanych
zostanie przesuniety w celu umozliwienia inwestorom ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu na Akcje Oferowane.

W przypadku niespetnienia kryteriéw dopuszczenia na rynku podstawowym i réwnolegtym Zarzad bedzie ubiegat
sie o wprowadzenie Akcji Serii A, Akcji Serii B i Praw do Akcji Serii B do alternatywnego systemu obrotu (New
Connect), o czym Emitent poinformuje w formie aneksu do Prospektu.

Jest:

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Serii A, Akcji Serii B i Praw do Akgcji Serii B do obrotu gieldowego
na rynku rownolegtym prowadzonym przez GPW, a w przypadku niedopuszczenia akcji na rynku réwnolegtym
GPW, Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie ww. papieréw wartosciowych do alternatywnego systemu
obrotu (New Connect).

Zgodnie z postanowieniami § 3 Regulaminu GPW, w przypadku dopuszczania do obrotu gieldowego akcji
powinny one spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 z albo
réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro;

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:

a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz

b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej
4.000.000 zt albo rownowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej
ceny sprzedazy lub emisyjne;.



Biorgc pod uwage liczbe akcji, na ktére opiewajg zapisy ztozone w trakcie trwania Publicznej Oferty, na dzien
zatwierdzenia niniejszego Aneksu, akcje Spotki spetniajg kryterium § 3 ust. 2 pkt 1) lecz nie spetniajg kryterium
rozproszenia okreslonego w § 3 ust. 2 pkt 2) lit. a) Regulaminu GPW bowiem w posiadaniu akcjonariuszy, z
ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu znajduje sie 14,5% akcji
objetych wnioskiem tj. 1.216.833 akcji o wartosci rynkowej wynoszgcej ponad 18,2 min zt.

W ocenie Spoiki liczba akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie, a szczegdlnie liczba i wartosé akcji bedgcych w
posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu pozwala uznaé, ze obrot tymi akcjami uzyska wielko$¢ zapewniajgcg ptynno$¢ obrotu i dlatego
Spotka ztozy wniosek o skorzystanie przez Zarzgd GPW z mozliwosci zastosowania postanowien wskazanych w
§ 3 ust. 3 Regulaminu GPW i podjecie uchwaty o dopuszczeniu akgji serii A i B do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym, jednak w przypadku niedopuszczenia akcji do notowan na rynku rownoleglym GPW, Zarzad bedzie
ubiegat sie o wprowadzenie ww. papieréw warto$ciowych do alternatywnego systemu obrotu (New Connect).

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do Akcji Serii B, Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego
w mozliwie krotkim terminie, w szczegolnosci tak, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych
w obrocie znalazty sie Prawa do Akcji Serii B. Emitent bedzie dokonywat wszelkich czynnosci zmierzajacych do
wprowadzenia Praw do Akcji Serii B, Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu niezwtocznie po zaistnieniu
okolicznosci, ktore to umozliwig. Stosownie do art. 5 ust. 1 i 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Emitent zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Praw do
Akcji Serii B. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski
i oSwiadczenia umozliwiajgce rozpoczecie notowan.

Warunkiem wprowadzenia Akcji Serii B Emitenta do obrotu jest wydanie przez Sad Rejestrowy postanowienia
0 rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Niezwltocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy
emisji Akcji Serii B, Zarzad podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie tych akcji do obrotu.

Zmiananr 6

Zgodnie z zapisami punktu V.1.3 Dokumentu Ofertowego Emitent informuje, ze Oferta Sprzedazy Akcji Serii A
zostata wycofana przez Sprzedajacego.

Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po publikacji niniejszego Aneksu

Jednoczesnie majgc na uwadze tres¢ art. 51a ust. 3 ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spodtkach publicznych informuje sie, ze osoba ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem
niniejszego aneksu ma prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, przy czym
oswiadczenie takie nalezy ztozy¢ w terminie 2 dni roboczych od dnia opublikowania Aneksu tj. do dnia
22 grudnia 2014 r., na piSmie, w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujace;j
zapisy na papiery wartosciowe Emitenta.



