Aneks nr 3 z dnia 9 grudnia 2014 roku
do prospektu emisyjnego spétki DEKPOL S.A.
z siedzibg w Pinczynie
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 listopada 2014

roku

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w zwigzku z faktem, iz w dniu 08 grudnia 2014 roku
Emitent otrzymat Opinie Biegtego Rewidenta do prognozy podstawowych danych
finansowych Emitenta na 2014 rok.

Wobec powyzszego do prospektu wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Zmiananr 1

Byto str. 20; pkt B.9:
Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzat prognoz finansowych ani szacunkéw wynikow.

Jest:
Prognoza wynikéw Emitenta na 2014 rok.

Wyszczegdlnienie (pr%gr%gza)
Przychody ze sprzedazy produktéw (tys. zt) 239 000
Generalne wykonawstwo (tys. zi) 208 000
Deweloperka (tys. zi) 19 000
Oprzyrzgdowanie maszyn i urzgdzen (tys. zf) 12 000
Razem sprzedaz fakturowa (tys. zt) 239 000
Zysk na sprzedazy (tys. zt) 28 110
EBITDA (tys. zt) 31110
Zysk brutto (tys. z}) 25610
Zysk netto (tys. zt) 20 744

Zmiananr 2

Byto str. 130; Rozdziat XIII:
Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikdw szacunkowych.

Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz ani wynikow
szacunkowych.

Jest:

Prognoza wynikéw DEKPOL S.A. na 2014 rok

I. Zatozenia do prognozowanych informacji niezalezne od Spé6tki DEKPOL S.A.

— W dziatalnosci budownictwa przemystowego zauwazalny jest wzrost inwestycji w latach 2013-
2014 wynikajgcy przede wszystkim z wiekszego optymizmu Inwestorow.



Zatozono brak decyzji politycznych, ktére bardzo istotnie i destabilizujgco wptynetyby na zmiany
poziomu inflacji oraz stép procentowych, a tym samym na osiggane przychody i ponoszone
koszty.

Zatozono brak istotnych probleméw w zakresie procedur administracyjnych zwigzanych z
uzyskiwaniem niezbednych zezwolen, jednakze w harmonogramach realizacji poszczegdinych
inwestycji zatozono rezerwe na przediuzajgce sie procedury administracyjne w budownictwie.

. Zatozenia do prognozowanych informacji zalezne od Spoétki DEKPOL S.A.

Przychody z dziatalnosci Generalnego wykonawstwa oparto o aktualnie posiadany portfel zlecen.
Przychody ze sprzedazy osprzetu do maszyn budowlanych oparto o aktualnie posiadany portfel
Zlecen oraz portfel nowych zlecen o wysokim prawdopodobienstwie realizacji.

Przychody ze sprzedazy z tytutu dziatalnosci deweloperskiej oparto wytgcznie o inwestycje,
ktérych realizacja jest przesgdzona, przy zatozeniu stabilnego funkcjonowania administracji i
gospodarki.

Wskazniki marzy dla poszczegodlnych linii biznesowych Emitenta opierajg sie na rzeczywistych
wskaznikach roku 2014.

Prognoza kosztow zarzadu i kosztow sprzedazy wynika z ekstrapolacji kosztow roku 2014.
Koszty finansowe opierajg sie na wskaznikach oprocentowania wynikajgcych z obowigzujgcych
umoéw na finansowanie dtuzne (kredyty, pozyczki, obligacje, leasing, faktoring).

lll. Prognoza wybranych elementéw rachunku zyskoéw i strat

Dane dotyczg DEKPOL S.A.

Wyszczegdlnienie 2014
Przychody ze sprzedazy produktéw (tys. zt) 239 000
Generalne wykonawstwo (tys. zf) 208 000
Deweloperka (tys. zi) 19 000
Oprzyrzgdowanie maszyn i urzgdzen (tys. z#) 12 000
Razem sprzedaz fakturowa (tys. z}) 239 000
Zysk na sprzedazy (tys. zi) 28 110
EBITDA (tys. z}) 31110
Zysk brutto (tys. z}) 25610
Zysk netto (tys. zi) 20 744

IV. Komentarz Zarzadu

Zarzagd Spotki DEKPOL S.A. informuje, iz finansowanie dziatalno$ci objetej prognozg nastgpi ze
Srodkéw wiasnych DEKPOL S.A., obligacji, kredytéw bankowych, kredytéw kupieckich oraz faktoringu.



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z ustugi poswiadczajacej
polegajacej na sprawdzeniu wybranych elementéw
prognozowanych informacji finansowych sporzadzonych
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu DEKPOL S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byly wybrane elementy
prognozowanych informacji finansowych na rok 2014 DEKPOL S.A., z siedzibg w Pinczynie przy ul.
Gajowej 31, na ktére skiadajg sie sporzgdzone w formie planu i oparte na znaczacych szacunkach
prognozy dotyczace nastepujacych elementéw rachunku zyskow i strat:

Wyszczegdlnienie 2014
Przychody ze sprzedazy produktow (tys. z}) 239 000
Generalne wykonawstwo (tys. zi) 208 000
Deweloperka (tys. zi) 19 000
Oprzyrzgdowanie maszyn i urzgdzen (tys. zi) 12 000
Razem sprzedaz fakturowa (tys. z}) 239 000
Zysk na sprzedazy (tys. zl) 28 110
EBITDA (tys. zl) 31110
Zysk brutto (tys. zh) 25 610
Zysk netto (tys. zi) 20 744

Prognozowane informacje finansowe zostaly sporzgdzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie
Emisyjnym DEKPOL S.A.

Za sporzgdzenie prognozowanych informaciji finansowych, w tym takze zatozen, na ktérych je oparto,
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad DEKPOL S.A.

Naszym zadaniem bylo dokonanie sprawdzenia prognozy pod wzgledem prawidlowosci jej
sporzadzenia na podstawie podanych zatozeh, oraz zgodnosci zastosowanych zasad rachunkowo$ci
przyjetych do opracowania prognozy z zasadami stosowanymi przez DEKPOL S.A.

Weryfikacje prognozowanych informacji finansowych przeprowadzili§my stosownie do norm i
wytycznych zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 (ISAE 3400)
majgcego zastosowanie do weryfikacji prognoz finansowych, wydanym przez Miedzynarodowg
Federacje Ksiegowych (IFAC), a takze zgodnie z wytycznymi Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 wydanego przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow.

Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i
wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze prognoza
wynikow zostata, na podstawie ujawnionych zatozen, prawidtowo sporzgdzona oraz Zze jest spdjna z
zasadami rachunkowosci przedstawionymi we wprowadzeniu do historycznych danych finansowych.

Dokonujgc weryfikacji przyjetych przez Zarzad DEKPOL S.A. zatozen, nie stwierdziliSmy niczego, co
nakazatoby nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzgdzenia prognozowanych
informacji finansowych, za wyjgtkiem stwierdzenia nastepujgcych kwestii i ograniczen
przeprowadzonej analizy:



—  Prognozowane elementy rachunku zyskoéw strat sg porownywalne do kwot z roku 2013. Zdaniem
Zarzadu, przyjete za podstawe szacunkow zatozenia znajdujg uzasadnienie i wyraz w dynamice
rozwoju Emitenta i rynku.

— Prognozowane elementy rachunku zyskéw i strat zostaty sporzgdzone w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z Ustawy o Rachunkowosci.

— W ramach przeprowadzonych procedur nie badaliSmy stopnia zaawansowania poszczegoéinych
kontraktéw dtugoterminowych oraz nie weryfikowaliSmy prawdopodobienstwa pozyskania
potencjalnych nowych kontraktow. Nasze prace atestacyjne nie obejmowaty oceny, w jaki sposob
wplyng one na prognozowane informacje finansowe. Zarzgd DEKPOL S.A. udostepnit nam
informacje dotyczgce prognozowanej marzy na kontraktach dtugoterminowych. Ze wzgledu na
ograniczony zakres prac w ramach przeprowadzonych procedur nie weryfikowaliSmy
poprawnosci jej ustalenia.

— Rozpoczecie realizacji niektorych budowlanych kontraktow jest uzaleznione od uzyskania
niezbednych pozwolen lub decyzji administracyjnych, ktérych DEKPOL S.A. na dzien wydania
raportu ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych nie
posiadata. Zdaniem Zarzadu nie stanowi to jednak zagrozenia ich realizacji w prognozowanej
kwaocie.

Naszym zdaniem prognozowane informacje finansowe obejmujgce przedstawione wyzej dane

liczbowe zostaty poprawnie przygotowane na podstawie zatozen i zaprezentowane zgodnie z

zasadami (politykg) rachunkowosci przedstawionymi przez DEKPOL S.A.

Zwracamy ponadto uwage, ze rzeczywiste wyniki finansowe DEKPOL S.A. moga sie rozni¢ istotnie
od prognozowanych, poniewaz przewidywane zdarzenia czesto nie nastepuja zgodnie z
oczekiwaniami a wynikajgce stgd odchylenia (in plus i in minus) mogg by¢ istotne. Prognoza wynikéw i
zatozenia, na ktérych jest ona oparta, odnoszg sie do przysziosci i z tej przyczyny mogg podlegac
wptywowi nieprzewidzianych zdarzen.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikaciji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004
r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

Wejherowo, dnia 08 grudnia 2014 roku

»BIURO USLUG KSIEGOWYCH FINANS-BUK” Sp. z o.0.
ul. 12 MARCA 165
84-200 Wejherowo
Nr ewidencyjny 2225

Biegly wykonujacy ustuge poswiadczajaca Dzialajgcy w imieniu

Krystyna Slusarska. »BIURO USLUG KSIEGOWYCH FINANS-BUK”
Sp.zo.o.

Biegty Rewident Biegty Rewident

nr ident. 9381 nr ident. 2225.

Prezes Zarzadu Krystyna Slusarska



Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po publikacji niniejszego Aneksu

Jednoczesnie majgc na uwadze tres¢ art. 51 a ust. 3 ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie  publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych informuje sie, ze osoba ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem niniejszego aneksu ma prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ziozonego zapisu, przy czym oswiadczenie takie nalezy zlozy¢ w terminie 2 dni
roboczych od dnia opublikowania Aneksu tj. do dnia 15 grudnia 2014r., na pismie, w
dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na papiery
warto$ciowe Emitenta.



